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Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w celu wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect, prowadzonego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.:

- 6.000.000 (sze$¢ milion6w) akcji na okaziciela serii A o numerach od 0000001 do 6000000 o
warto$ci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda akcja, wyemitowanych przez Spotke
LS Tech - Homes S.A.

- 6.200.000 (szes¢ milionéw dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B o numerach od
0000001 do 6200000 o warto$ci nominalnej 0,50 zt (pietdziesigt groszy) kazda akcja,
wyemitowanych przez Spétke LS Tech - Homes S.A.

- 3.500.000 (trzy miliony pie¢set tysiecy) akcji na okaziciela serii C o numerach od 0000001 do
3500000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja, wyemitowanych
przez Spétke LS Tech - Homes S.A.

- 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii D o numerach od 0000001 do 1000000 o
warto$ci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda akcja, wyemitowanych przez Spotke
LS Tech - Homes S.A.

Tabela 1. Kapital zakladowy Emitenta przed emisja akcji serii D

Liczba akcji (szt.) Udzial w kapitale Liczba gloséw Udzial w ogélnej
zakladowym (%) liczbie glosow (%)
Seria A 6.000.000 38,22% 6.000.000 38,22%
Seria B 6.200.000 39,49% 6.200.000 39,49%
Seria C 3.500.000 22,29% 3.500.000 22,29%
Suma 15.700.000 100% 15.700.000 100%

Tabela 2. Kapital zakladowy Emitenta po emisji akcji serii D

Liczba akgji (szt.) Udzial w kapitale Liczba gloséw Udzial w ogdlnej
zakladowym (%) liczbie glosow (%)
Seria A 6.000.000 35,93% 6.000.000 35,93%
Seria B 6.200.000 37,13% 6.200.000 37,13%
Seria C 3.500.000 20,96% 3.500.000 20,96%
SeriaD 1.000.000 5,99% 1.000.000 5,99%
Suma 16.700.000 100% 16.700.000 100%
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Informacja o trybie i sposobie, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w dokumencie
informacyjnym, w terminie jego waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci

Zmiany danych, zawartych w niniejszym dokumencie informacyjnym, w terminie jego waznoSci,
beda publikowane na stronach internetowych:

o Emitenta (LS Tech - Homes S.A.) - www.lstech-homes.com
e Organizatora Rynku NewConnect - www.newconnect.pl
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziat zawiera informacje o czynnikach powodujacych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych dokumentem informacyjnym. Wiaza sie one w szczeg6lnosci z
sytuacjg gospodarcza, majatkowa, finansowa i organizacyjng Emitenta.

Wymienione w niniejszym dokumencie rodzaje ryzyka nie maja charakteru zamknietego. Obejmuja
najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjne;.

Opisane rodzaje ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienistwo oraz ztozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly w niniejszym
dokumencie opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowac¢ niezrealizowaniem zatoZzonych przez
Inwestora celow inwestycyjnych lub nawet utratg cze$ci zainwestowanego kapitatu.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

1.1.1. Ryzyko zwiqgzane z sytuacjq makroekonomicznq

Dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe, w duzym stopniu uzaleznione s3
od panujgcej na rynkach sytuacji gospodarczej. Gtéwnymi czynnikami ksztattujagcymi jego sytuacje
ekonomiczng s3: tempo wzrostu gospodarczego, stopa bezrobocia, inflacja, wysoko$¢ stép
procentowych, a takze polityka fiskalna i monetarna. Najwieksze znaczenie maja wzrost
gospodarczy, oraz tempo jego przebiegu. Dodatni wzrost powoduje poprawe sytuacji finansowo -
ekonomicznej Emitenta oraz zwieksza perspektywy jego rozwoju. Ujemny z kolei, moze negatywnie
wptynaé¢ na dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta. PowyZsze uwarunkowania zalezag w duzym
stopniu od tempa przebiegu poszczego6lnych zjawisk gospodarczych, oddziatujac przy tym na tempo
rozwoju Spétki.

Wskazane czynniki, jak réwniez kierunek ich zmian, maja wptyw na realizacje zaloZonej przez
Emitenta strategii. Istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian sytuacji makroekonomicznej,
ktére moga negatywnie wptynaé na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Emitenta.

1.1.2. Ryzyko zwiqgzane ze zmianami regulacji prawnych

Rynek materiatéw budowlanych na ktérym dziata Spotka, podlega ciagglym wahaniom. Wystepujaca
duza zmienno$¢ przepisOw prawa na tym rynku oraz brak jednoznacznej ich interpretacji, a takze
zmiany w dziedzinie prawa podatkowego, wynikajace z procesé6w zachodzacych na scenie
politycznej, zwigzanych gtéwnie z polaryzacjq idei i koncepcja rozwoju kraju, mogg przyczynic sie do
mozliwosci wejscia w Zycie regulacji niekorzystnych dla Emitenta lub jego produktéw. W
konsekwencji czynniki te mogg przetozy¢ sie na konieczno$¢ zmodyfikowania przez Emitenta
proceséw zakupowych, wytworczych badz sprzedazowych, generujac tym samym dodatkowe koszty.
Ponadto Polska przystepujac do Unii Europejskiej, zobowigzata sie do wprowadzenia odpowiednich
zmian w przepisach oraz nowych, zgodnych z prawem unijnym regulacji prawnych. Zaistnienie
opisanych czynniké6w pojedynczo badz tacznie, skutkowa¢ moga ograniczeniem dziatan oraz
pogorszeniem sie kondycji finansowej Emitenta.

1.1.3. Ryzyko zwiqzane z interpretacjq przepiséw podatkowych

Ryzyko z punktu widzenia dziatalno$ci Sp6tki, funkcjonujgcej w oparciu o przepisy prawa polskiego,
wigze sie z czestotliwo$cig zmian zachodzacych w przepisach fiskalnych oraz ich niejednoznacznym
sformutowaniem. Moze to prowadzi¢ do odmiennego interpretowania odpowiednich kwestii
podatkowych w stosunku do organéw podatkowych, co skutkowa¢ moze natozeniem na Spotke
znacznych zobowigzan fiskalnych. Czynnikiem zwiekszajagcym ryzyko jest takze koniecznos$¢
dostosowywania polskiego prawa podatkowego do prawa Unii Europejskiej, co moze przyczyniac sie
do dokonywania czestych zmian w jego brzmieniu oraz interpretacji. Istnieje ryzyko, Ze sytuacja taka
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wptlynie negatywnie na wynik finansowy Spéiki, narazajgc jg na niebezpieczenstwo zwigzane z
plynnoscia.

1.1.4. Ryzyko zwiqzane z kursami walut

W zwigzku z brakiem producentéw ptyt magnezowych na terenie Polski, Emitent dokonuje ich
zakupow w Chinach. Platnos$ci regulowane sg w dolarach amerykanskich (USD). Istnieje ryzyko, iz
negatywne dla Emitenta wahania kurséw walut, moga spowodowac¢ wzrost kosztoéw produkcji.
Dodatkowo Emitent zaktada, iz cze$¢ wyrobéw bedzie trafiata na eksport, gtdwnie do krajow Unii
Europejskiej, gdzie waluta platnicza jest EURO. Niekorzystny przelicznik EURO wobec PLN moze
spowodowacé wzrost cen sprzedazy produktéw na tamtych rynkach, przez co stang sie one mniej
konkurencyjne.

Zaistnienie tych czynnikéw tacznie lub oddzielnie, w konsekwencji moze spowodowaé zmniejszenie
atrakcyjnosci produktéw Emitenta, ograniczenie zamoéwien, badZ konieczno$¢ obnizenia marzy na
produkcji, co w konsekwencji moze spowodowac pogorszenie sie wynikéw finansowych Emitenta.

1.2. Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq Emitenta

1.2.1. Ryzyko zwigzane z dostawcami

Dziatalno$ci Emitenta w duzym stopniu uzaleZniona jest od dostaw materiatéw stuzacych do
wyrobéw innowacyjnych produktéw, tj. ptyt kompozytowych w opracowanej przez niego
technologii. Do tej pory jedynym dostawca ptyt magnezowych byto przedsiebiorstwo z Chin (wiecej
informacji o produktach oraz dostawcy z Chin znajduje sie w punkcie 4.12 dokumentu
informacyjnego).

Istnieje ryzyko, iz dostarczenie przez dostawce partii wadliwych produktéw, badZ niewywigzanie sie
z terminu dostawy przez dostawce ptyt moze spowodowac konieczno$¢ przerwania dziatalnosci
produkcyjnej przez Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ wptyw na terminowos$¢ realizacji
projektéw oraz poniesienie dodatkowych, nieplanowanych kosztéw zwigzanych z prawidtowym
wykonaniem ustugi. Dodatkowo w przypadku konieczno$ci wymiany wadliwych produktéw przez
dostawce, nalezy wzig¢ pod uwage tzw. aspekt czasu, czyli okres od momentu zaméwienia badz
reklamacji ptyt do ich dostarczenia do zaktadu produkcyjnego Emitenta (Srednio okoto 2 miesigce).
Powyzsze ryzyko minimalizowane jest przez fakt, iz w przypadku braku mozliwosci zakupu plyt
magnezowych od obecnego dostawcy Emitenta, moZe on zaopatrzy¢ sie w produkty od innych
dostawcéw z Chin oraz z Ukrainy. Emitent zapewnia réwniez odpowiednie stany magazynowe plyt,
w celu zagwarantowania sobie ciggtosci produkcji. Dodatkowo Emitent w umowach na dostawy
stosuje klauzule ponoszenia odpowiedzialnosci przez dostawce za zia jako$¢ ptyt, co potencjalnie
moze uchronié go przez ewentualnymi stratami finansowymi zwigzanymi z zakupem niedostatecznej
jakosci badz wadliwych ptyt.

Pozostate materiaty, tj. styropian czy kleje bedace podstawowymi elementami do produkcji sa
szeroko dostepne na rynku polskim badZ europejskim. Ryzyko zwigzane z ich dostawami jest wiec
minimalne.

1.2.2. Ryzyko zwiqzane z koniunkturq w branzy, w ktorej dziata Emitent

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysztej koniunktury w
branzy budowlanej, w szczegélnosci budownictwa mieszkaniowego, w tym socjalnego w Polsce.
Dane opublikowane przez Gtéwny Urzad Statystyczny oraz prognozy na najblizsze lata dla Polski,
wskazujg na ponowne ozywienie zahamowanego w ostatnich dwoch latach rozwoju budownictwa
mieszkaniowego, a takze zwiekszenie rozmiaréw inwestycji w budownictwo socjalne. Duze
znaczenie ma rdéwniez rosngca w Polsce popularno$¢ budowy obiektéw w technologiach
alternatywnych, a przez to zwiekszajaca sie liczba inwestorow w szczegélnosci indywidualnych,
wykazujacych zainteresowanie na wybudowanie obiektéw w technologiach alternatywnych. Istnieje
ryzyko, iz w przypadku gwattownego przebiegu okresu spowolnienia gospodarczego w Polsce, a
przez to i sytuacji w branzy budowlanej, liczba inwestoréw indywidualnych znacznie sie obnizy. W
konsekwencji moze to wplyna¢ na ograniczenie portfela zamdéwien Emitenta.
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Niniejsze ryzyko z punktu widzenia Zarzadu Emitenta jest niewielkie, w zwigzku z faktem, iz
produkty Emitenta obok zastosowan w budownictwie, moga by¢ wykorzystywane réwniez w
przemysle. Dodatkowo oferta Emitenta jest zr6znicowana pod wzgledem rynkéw przeznaczenia jego
produktéw, gdzie obok ptyt kompozytowych stanowigcych gtéwny produkt, Emitent oferuje rowniez
plyty magnezowe a takze elementy kompozytowe wykonywane w technologii pultruzji z udziatem
wtodkien szklanych.

1.2.3. Ryzyko zwiqzane z dostawami energii oraz jej cenq

Wytwarzanie elementéw kompozytowych w technologii pultruzji z wykorzystaniem zywic wymaga
zapewnienia ciggto$ci procesu produkcyjnego. Przerwa w dostawie energii moze spowodowac
krzepniecie Zywicy, ktéra nastepnie nie bedzie mogta juz zosta¢ wykorzystana w dalszym procesie
produkcji. Ewentualne przerwy w dostawie energii do zakladu produkcyjnego moga zatem
skutkowaé¢ zaburzeniami cykli produkcyjnych, wywota¢ przestoje, powodowaé opdZnienia w
realizacji zamdwien na dostawe elementéw kompozytowych.

Nalezy zaznaczy¢, iz ryzyko to nie dotyczy produkcji ptyt kompozytowych, ktérych produkcja nie
wymaga ciggtosci procesu.

Ryzyko niniejsze jest ograniczone poprzez zastosowanie wtasnych generatoréw, ktére w przypadku
braku dostaw energii z sieci energetycznej majg zagwarantowaé ciggtos¢ pracy zaktadu
produkcyjnego.

Dodatkowo ewentualny znaczny wzrost kosztéw energii elektrycznej moze skutkowaé¢ wzrostem
kosztow wytworzenia i obnizeniem rentownosci produkcji Emitenta.

1.2.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Witasciwe funkcjonowanie Emitenta zalezy od wiedzy, do$wiadczenia i profesjonalizmu kadry
pracowniczej. Kazdy pracownik zatrudniony w firmie, w szczegélnosci pracownicy produkcyjni, ze
wzgledu na wysoka innowacyjno$¢ wytwarzanych produktéw, przed rozpoczeciem wykonywania
obowigzkéw zobowiazani sg przej$¢ szkolenia wiasciwe do zajmowanego stanowiska. Szkolenia
takie dla kluczowych pracownikéw Emitenta, do tej pory byty przeprowadzane miedzy innymi w
Stanach Zjednoczonych. W przypadku Emitenta, niniejszy aspekt jest bardzo istotny, gdyz stosowane
przez niego rozwigzania oraz produkty sg innowacyjne na skale swiatowa. Istnieje zatem ryzyko, iz
w przypadku odejscia ktéregokolwiek z kluczowych pracownikéw, dziatalno$¢ Emitenta zostanie
zachwiana. Z tego tez powodu moga powsta¢ op6znienia w realizacji projektéw badz uchybienia
zwiazane z prowadzona dziatalnoscia.

Majgc na uwadze niniejsze ryzyko, w Spéice realizowany jest optymalny system motywacyjny,
budujacy pozytywne relacje z pracownikami. Dziatania te maja na celu ograniczenie fluktuacji kadry,
co ma przelozenie na utrzymanie wykwalifikowanych pracownikéw posiadajacych odpowiednie
doswiadczenie w branzy.

1.2.5. Ryzyko ze strony konkurencji

Emitent zamierza sprzedawac swoje produkty na rynku, ktéry jest rynkiem niszowym w zakresie
oferowanych produktéw i ustug. Zgodnie informacjami pozyskanymi w toku prowadzonych
wewnetrznych analiz, w Polsce, nie ma firmy oferujgcej podobne produkty. Zaznaczy¢ nalezy, iz
jednoczesnie rynek ten charakteryzuje sie dynamicznym rozwojem, przejawiajacym sie wzrastajaca
liczba powstajacych obiektéw w technologiach alternatywnych w stosunku do tradycyjnego sposobu
budowy obiektéw. Wraz z faktem, iz w Polsce funkcjonuje na nim stosunkowo niewiele firm, daje to
mozliwo$¢ efektywnego pozyskania klientéw i rozszerzenia oferty, co bezposrednio moze przektadac
sie na rozwoj Spoéiki.

Pewnga konkurencje dla Emitenta moga stanowi¢ podmioty dziatajace na rynkach zagranicznych.
Pojawienie sie licznych konkurentéw, przy stosunkowo niskiej popularnosci oferowanych
produktéw, taczy sie z ryzykiem niedostatecznej liczby klientéw, co potencjalnie moze negatywnie
wplyna¢ na osiggane przez Spotke zyski oraz ograniczy¢ mozliwosci jej rozwoju.
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Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na fakt, iz technologia produkcji plyty kompozytowej, w formie
taczenia ptyt magnezowych ze styropianem, opracowana przez Emitenta, jest innowacyjna, co
zapewnia Emitentowi znaczna przewage konkurencyjna

1.2.6. Ryzyko zwiqzane z ochronq sSrodowiska

Dziatalno$¢ produkcyjna Emitenta wigze sie z konieczno$cig posiadania stosownych pozwolen na
korzystanie z zasobow Srodowiska naturalnego, w tym pozwoleft wodno - prawnych, pozwolen na
emisje zanieczyszczen powietrza oraz na wytwarzanie odpadéw. Ewentualne naruszenie norm
zwigzanych z ochrong srodowiska moze skutkowa¢ wezwaniem Emitenta do usuniecia tych zjawisk
przez wtasciwe podmioty, a w razie niedopelnienia tych zalecen, w dalszej kolejnosci naliczeniem
stosownych kar finansowych. Istnieje ryzyko, iz w przypadku dlugotrwatego uchylania sie od
usuniecia ewentualnych naruszen, nastapi konieczno$ci ograniczenia produkcji w zaktadzie
Emitenta, w ktérym one wystepowaty.

Celem zabezpieczenia sie przed mozliwoscig utraty przedmiotowych pozwolen oraz zaptaty kar,
Emitent systematycznie monitoruje realizacje obowigzkéw wynikajacych z przedmiotowych
pozwolen, a takze przestrzega wszelkie uregulowania prawne z zakresu ochrony Srodowiska.

1.2.7. Ryzyko zwiqzane z projektami realizowanymi ze srodkoéw Unii Europejskiej

Na dzieni sporzadzenia dokumentu informacyjnego, Emitent ma podpisane dwie umowy na realizacje
projektéw wspoétfinansowanych z Funduszy Unii Europejskiej, w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, na taczng kwote dofinansowania w wysokosci 20.278.770,00 zt
(dwadzie$cia milionéw dwiescie siedemdziesigt osiem tysiecy siedemset siedemdziesiat zlotych
00/100), ktérych celem byto przeprowadzenie badan i prac rozwojowych nowej, zaproponowanej
przez Emitenta alternatywnej technologii budownictwa, z wykorzystaniem ptyt kompozytowych.
Istnieje ryzyko, iZ mimo dochowania nalezytej staranno$ci zaréwno w procesie przeprowadzania
kazdego z projektéw, jak i na etapie ich rozliczenia, wystapi¢ moga zdarzenia nieprzewidziane
zalezne lub niezalezne od Emitenta, ktére skutkowaé¢ moga zmniejszeniem kwoty wsparcia, a nawet
w marginalnych sytuacjach odstgpieniem instytucji obstugujgcej dotacje od umowy, badz tez
zwrotem cze$ci lub cato$ci wyptaconych srodkow.

Istnieje rowniez ryzyko, iZ w przypadku niewywigzania sie z warunkéw uméw na dofinansowanie
projektéw, Emitent bedzie zobowigzany do zwrotu juz wyplaconych przez instytucje obstugujaca
dotacje i wykorzystanych przez niego Srodkéw finansowych.

Zaistnienie powyzszych ryzyk, w konsekwencji powodowa¢ moze Kkonieczno$¢ sfinansowania
projektéw w cze$ci lub w cato$ci ze Srodkéw wilasnych, co skutkowa¢ moze problemami
finansowymi Emitenta lub nawet z racji duzej wartos$ci projektéw, zaprzestaniem ich realizacji.

Niniejsze ryzyko ograniczane jest przydzieleniem do obstugi dotacji os6b majacych doswiadczenie w
realizowaniu projektéw wspoétfinansowanych przez Unie Europejskg, a takze dochowaniem
wszelkiej staranno$ci w wypetnianiu procedur realizacji i rozliczenia projektéw.

Wspomniane wyzej ryzyko, odnosi sie réwniez do umowy na realizacje projektu
wspotfinansowanego z Funduszy Unii Europejskiej, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, ktéorego celem byto sporzadzenie dokumentacji niezbednej do pozyskania inwestoréw
zewnetrznych. Warto$¢ dofinansowania na realizacje tego projektu, wyniosta 72.750,00 zt.

1.2.8. Ryzyko zwiqzane z krétkim okresem dziatalnosci Spotki

LS Tech - Homes S.A. powstal na mocy uchwaty Wspdlnikéw z dnia 21.01.2011 r. w przedmiocie
przeksztatcenia w spoétke akcyjng Spétki LS Tech - Homes Sp. z o0.0. zarejestrowanej w rejestrze
przedsiebiorcow KRS w maju 2009. Z uwagi na krétki okres dziatalnosci oraz fakt, iz dotychczasowa
dziatalno$¢ zwigzana byla z prowadzeniem prac badawczo - rozwojowych na potrzeby
wprowadzenia do oferty innowacyjnych produktéw, nie jest mozliwe zaprezentowanie danych
historycznych, odpowiadajacych wtasciwej dziatalnosci Emitenta. W zwigzku z powyzszym zakres
dostepnych, historycznych informacji finansowych o witasciwej dziatalnosci operacyjnej Emitenta
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jest ograniczony i moze okazac sie niewystarczajgcy do dokonania prawidtowej oceny perspektyw
jego rozwoju.

Istnieje ryzyko, Ze dotychczas opublikowane oraz zaprezentowane w niniejszym dokumencie
informacyjnym dane finansowe nie bedg wystarczajace dla dokonania petnej oceny finanséw Spéiki,
wynikajacych z faktycznej dziatalnos$ci zaréwno obecnej jak i w przysztosci, co moze wptynaé¢ na
wycene instrumentéw finansowych Emitenta.

1.2.9. Ryzyko wplywu akcjonariuszy na dziatalnosé Spoétki

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, 20,96% udzialu w kapitale i gtosach Spéiki jest w
posiadaniu Pana Leszka Surowca, ktéry jednoczesnie pelni funkcje Prezesa Zarzadu. Z kolei 14,97%
udziatu w kapitale i glosach Emitenta jest w posiadaniu Pana Marka Sobieskiego, bedacego
cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta. Znaczacym akcjonariuszem, posiadajacym 35,93% udziatu w
kapitale i gltosach Emitenta jest spdétka Mestivia Managment Limited. Lacznie akcjonariusze Ci
posiadaja 71,86% udzialtu w kapitale i gtosach Emitenta. Istnieje zatem ryzyko, iz wptyw
akcjonariuszy mniejszo$ciowych na podejmowane decyzje bedzie ograniczony.

Ryzyko to jest ograniczone poprzez fakt, iZ Zzaden z akcjonariuszy nie dysponuje pakietem
wiekszosciowych, ktory dawatlby mozliwos$¢ jednostronnego podejmowania decyzji w sprawach
dziatalno$ci Emitenta.

Dodatkowo zgodnie z § 16 ust. 2 Statutu, tak dtugo jak Pan Leszek Surowiec lub jego matzonka, dzieci
albo siostra beda posiadali - bezposrednio — co najmniej 1 (jedng) akcje Spéiki, panu Leszkowi
Surowcowi, a w przypadku jego S$mierci - jego siostrze, za§ w przypadku jej $mierci - Panu
Mirostawowi Pasieka petnigcemu funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej, przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania i odwotywania % (jednej drugiej) sktadu Zarzadu - z zaokragleniem w
gére do pemej liczby, w tym Prezesa Zarzadu. W zwigzku z powyzszym, zapisami § 17 ust. 3 Statutu
oraz faktem, iz zgodnie z § 16 ust. 1 Statutu Zarzad sktada sie z 2 - 3 cztonkéw, Pan Leszek Surowiec
posiada bezposredni wptyw na decyzje zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci Spotki. Nalezy jednak
zaznaczy¢, iz Pan Leszek Surowiec jest pomystodawca projektu, zalozycielem Spotki, tworca
innowacyjnych rozwigzan oraz znaczacym akcjonariuszem.

1.2.10. Ryzyko zwiqzane z generowangq stratq

0d rozpoczecia swojej dziatalnosci, Emitent z roku na rok powieksza strate na wyniku finansowym
netto. Tym samym straty z lat poprzednich sg zwiekszane poprzez straty osiggniete w latach
kolejnych. Tak tez na koniec roku obrotowego 2011 strata netto wyniosta -2.030.257,80 z1, a na
koniec I kwartatu roku 2012 Spo6tka zanotowata strate w wysokosci -1.034.101,94 zl. Generowanie
straty zwigzane jest z faktem ponoszenia znacznych naktadéw na dziatalno$¢ badawczo - rozwojowa
produktéw, ktére tworzy¢é beda gtéwng grupe produktéw Emitenta, przy braku prowadzenia
wlasciwej dziatalno$ci zwigzanej z ich sprzedaza.

Istnieje ryzyko, iz Emitent pomimo uruchomienia sprzedazy nie bedzie mogt pokry¢ tej straty
osigganymi zyskami w ciggu najblizszych lat. MozZe to w konsekwencji powodowaé problemy z
plynnoscig, lub niemozno$¢ przeprowadzania nowych inwestycji stuzacych rozwojowi firmy i
produktéw.

1.2.11. Ryzyko zwiqzane z utrzymaniem plynnosci

LS Tech - Homes powstata jako spoétka, ktérej celem jest wprowadzenie na rynek nowego
innowacyjnego produktu, przeznaczonego do zastosowania przede wszystkim w budownictwie i
przemysle. 0d momentu jej powstania, gtéwne dziatania polegaly na prowadzeniu prac badawczo -
rozwojowych oraz zakupie srodkéw trwatych, tj. hali produkcyjno - magazynowej oraz specjalnych
maszyn i urzadzen. CzynnoSci te byly wspétfinansowane ze Srodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego. Dodatkowo projekt jest finansowany kapitatem akcyjnym wyemitowanym w
drodze kolejnych podwyzszen.

W opinii Zarzadu, najwiekszym ryzykiem zwigzanym z dzialalno$cia Emitenta, jest zapewnienie
plynnosci finansowej. W chwili obecnej, Sp6tka nie prowadzi dziatalnosci sprzedazowej, tym samym
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nie generuje przychodéw. Jednocze$nie nieustannie prowadzi etap badawczo - rozwojowy. Biezaca
dziatalno$¢ jest finansowana z pozyskanego kapitatu, wptywami S$rodkéw pienieznych z
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w postaci dotacji a takze udzielanymi przez Pana
Leszka Surowca - Prezesa Zarzadu, pozyczkami krotkoterminowymi. Pozyczki te udzielane sg na
okres do 12 miesiecy. Oprocentowanie kazdej pozyczki wynosi 5,5% w skali roku.

W dniu 30 maja 2012 roku Emitent podpisat réwniez umowe z Bankiem Spétdzielczym w Jastrzebiu
Zdroju, ktérej przedmiotem jest udzielenie kredytu na biezaca dziatalno$¢ gospodarcza w wysokosci
200 000,00 zt (wiecej informacji o kredycie znajduje sie w punkcie 4.19 dokumentu informacyjnego).
Dodatkowo nalezy zaznaczy¢, iz od II kwartatu 2012 roku, Spo6tka bedzie ponosita znaczace koszty
zwigzane z uruchomieniem sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku zaistnienia negatywnych dla Emitenta okolicznosci, tj. op6Znien w
otrzymaniu S$rodkéw finansowych w ramach dotacji z Unii Europejskiej czy opdZnien w
uruchomieniu sprzedazy, moga wystapi¢ problemy z utrzymaniem ptynnosci finansowe;j.
Pogtebiajace sie problemy moga doprowadzi¢ w konsekwencji do niewyptacalno$ci Spétki.

Niniejsze ryzyko ograniczane jest faktem, iz Spétka prowadzi zaawansowane rozmowy z
potencjalnymi kontrahentami dotyczace sprzedazy oferowanych przez nig produktéw. Dodatkowo w
przypadku ewentualnych probleméw z ptynnoscia finansowa, Sp6tka bedzie korzystata z dostepnych
instrumentéw rynkowych w celu pozyskania Srodkéw finansowych.

1.2.12. Ryzyko zwiqzane z moZliwosciq nieuzyskania odpowiednich patentéow, atestow na
opracowane i wytwarzane produkty

Gtownym produktem oferowanym przez LS Tech - Homes S.A. jest ptyta kompozytowa wytworzona
w oparciu o technologie SIP (tj. panela strukturalnego). Emitent przy wspéipracy z Instytutem
Techniki Budowlanej oraz z Politechnikg Gdanska i Politechnika Czestochowska opracowatl ptlyte
kompozytowa, ktéra uzyskata aprobate techniczng jako kompozytowa ptyta warstwowa. Produkt ten
jest innowacyjny, niespotykany dotad nigdzie na $wiecie. Posiada odpowiednie certyfikaty zwigzane
z bezpieczenstwem uzytkowania oraz wiasciwosciami fizycznymi, gwarantujace jego jako$¢ oraz
umozliwiajace sprzedaz. Moze by¢ stosowany do wznoszenia obiektéw, ocieplenia $cian budynkéw,
jako warstwa akustyczna, plyty Scienne, podlogowe, dachowe czy nawet ogrodzenia. W chwili
obecnej, Emitent nie posiada patentéw na innowacyjny produkt, chronigcych jego wtasnos¢
intelektualng. Istnieje zatem ryzyko, iZ na rynku pojawi sie podobny produkt, wzorowany na
osiaggnieciach Emitenta. Sytuacja ta mogtaby doprowadzi¢ do wzrostu konkurencji oraz mie¢ wptyw
na wynik finansowy Spoéiki.

Nalezy nadmieni¢, iz Spétka ztozyta juz odpowiednie wnioski o przyznanie patentéw zwiazanych z
procesem technologicznym, tj. nastepujace zgloszenie patentowe:
1. Wniosek o udzielenie patentu na wynalazek: ,Sposéb 1aczenia ptyty magnezowej lub ptyty
OSB z ptyta styropianow3”, ztozony 31 stycznia 2012 r.
2. Wniosek o udzielenie patentu na wynalazek: ,Sposéb tjczenia $ciennych elementéw
panelowych”, ztozony 20 grudnia 2011 r.

oraz zgtoszenie wzoru uzytkowego:
1. Wniosek o udzielenie prawa ochronnego na wzoér uzytkowy: ,Panel Scienny do konstrukc;ji
elementéw nos$nych”, ztozony 26.10.2011 r.

W chwili obecnej oczekuje na wydanie decyzji przez wilasciwe instytucje. Jednoczesnie nalezy
podkresli¢, iz Spétka posiada atesty bezpieczenistwa na ptyte kompozytowa i ptyte magnezowa.

1.2.13. Ryzyko braku odbiorcéw produktow

Emitent w swojej ofercie ma trzy zasadnicze grupy produktéw: plyty kompozytowe, profile
kompozytowe oraz ptyty magnezowe.

Dwa ostatnie z nich oferowane sg juz przez inne podmioty na rynku krajowym i rynkach
zagranicznych. Natomiast produkt w postaci ptyty kompozytowej, ktéry stanowi¢ ma podstawe
prowadzonej dziatalno$ci jest innowacyjny, nieznany i niestosowany dotad nigdzie na Swiecie.
Istnieje ryzyko, iz w zwigzku z nieznajomos$cia powyzszej technologii w Polsce, moga by¢ trudnosci z
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wprowadzeniem tego produktu na rynek krajowy. W przypadku nieuzyskania odpowiedniej iloSci
odbiorcow, Emitent narazony wtedy moze by¢ na ryzyko zwigzane z wynikiem finansowym.
Niniejsze ryzyko ograniczane jest poprzez fakt, iz Sp6tka zaktada sprzedaz swoich produktéw (w tym
przede wszystkim ptyty kompozytowej) rowniez na rynki zagraniczne, gdzie produkty innowacyjne
sa akceptowane oraz stosowane. Dodatkowo Emitent posiada réwniez w swojej ofercie inne
produkty (profile kompozytowe oraz pltyty magnezowe), ktére obecnie s3 stosowane na caltym
Swiecie, oraz zyskuja coraz wieksza popularno$¢.

1.3. Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym

1.3.1. Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Podejmujacy sie inwestycji w alternatywnym systemie obrotu rynku NewConnect, musi liczy¢ sie z
faktem, iz w zwigzku ze stosunkowo krotkim okresem funkcjonowania, rynek ten jest w poréwnaniu
z innymi rynkami mato ptynny. Wobec tego nalezy bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia trudnosci
ze zbyciem zakupionych przez inwestora papieréw warto$ciowych. Poniewaz rynek ten
charakteryzuje sie znaczacymi wahaniami cen instrumentéw finansowych, decyzje dotyczace
inwestycji powinny byé rozwazane w perspektywie $rednio- i dtugoterminowej. W poréwnaniu z
rynkiem podstawowym Gieldy Papieréw Warto$ciowych, ryzyko inwestycji na NewConnect jest
znacznie wieksze, co zaréwno oznacza mozliwo$¢ osiagniecia ponadprzecietnych zyskéw ale rowniez
duzych strat.

1.3.2. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akcji

W zwiagzku z faktem, iz akcje Emitenta nie byty do tej pory notowane na Zzadnym rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu, nie ma pewnos$ci, ze papiery wartoSciowe Emitenta
wprowadzane do alternatywnego systemu, beda przedmiotem aktywnego obrotu.

Istnieje ryzyko, Ze na skutek szeregu czynnikéw, cena akcji bedzie nizsza niz ich cena emisyjna. Na tg
sytuacje moga mie¢ wptyw w szczegdlnosci:

- pogorszenie sytuacji na rynku,

- zmiany wynikéw operacyjnych Emitenta,

- poziom inflacji,

- zmiany czynnikéw ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,
- sytuacja na $wiatowych rynkach kapitatowych.

Alternatywny system obrotu, jest platforma przeznaczong przede wszystkim dla miodych spétek o
wysokim potencjale wzrostu, oferujacych innowacyjne produkty, ustugi lub procesy biznesowe. Ze
wzgledu na specyfike rynku, a w szczeg6lnosci stosunkowo niskie kapitalizacje notowanych spétek i
mniejszg niz w przypadku rynku regulowanego liczbe aktywnych inwestoréw, istnieje ryzyko, Ze
akcje Emitenta beda sie charakteryzowaty nizsza ptynnos$cia, niz by to mialo miejsce na rynku
podstawowym.

Dodatkowo w dniach 14 maja 2012 roku oraz 16 maja 2012 roku, pieciu akcjonariuszy Emitenta
podpisato o$wiadczenia (lock-up), w ktérych zobowigzali sie przez okres 24 miesiecy poczawszy od
daty debiutu Spo6tki w alternatywnym systemie obrotu oraz po cenie nie nizszej niz 2,20 zi, do
niezbywania posiadanych przez siebie pakietéw akcji, w tacznej liczbie 12.978.960 sztuk akciji, tj.
77,72% akcji Emitenta (wiecej informacji w punkcie 3.1.3 dokumentu informacyjnego). Tym samym
w obrocie znajduje sie 22,28% akcji Emitenta.

Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentéw finansowych Sp6tki, musi bra¢ pod uwage
ryzyko zwigzane z trudno$ciami w sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie czasu, co moze
powodowac¢ dodatkowo obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu.
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1.3.3. Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentoéw finansowych
Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce:

- nawniosek emitenta,

- jezeli uzna, Ze wymagaja tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, Ze wymagaja tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogloszenie upadtosci z powodu braku $srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO z alternatywnego systemu obrotu wykluczane sg instrumenty
finansowe emitenta:

- wprzypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

- wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

- po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta obejmujacej likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogloszenie tej upadto$ci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztoéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu GPW moze zawiesi¢
obrét tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwa¢ dtuzej niz
3 miesigce.

Zgodnie z § 16 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w rozdziale V
Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze:

- upomnie¢ emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie internetowej,

- zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie obrotu,

- wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Jesli decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych emitenta jest wydawana jako sankcja za
niewykonywanie przez emitenta obowigzkéw okreslonych w Regulaminie ASO, okres zawieszenia
obrotu moze trwa¢ dtuzej niz 3 miesiace.

Zgodnie z § 16 ust. 3 Regulaminu ASO, jezeli informacje przekazane przez emitenta moga miec
istotny wptyw na notowanie jego instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, ich
przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie obrotu.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagroZzony interes
inwestoréow, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10
dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét
okre$lonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na Zadanie Komisji Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

1.3.4. Ryzyko dotyczqce mozliwosci naktadania na Emitenta kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowiqzkéw wynikajgcych z przepisow
prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6tkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pdZn. zm.), Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni
liczac od dnia zakoniczenia subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty publicznej lub od dnia wprowadzenia papieré6w wartosciowych do
alternatywnego systemu obrotu, przekaza¢ do Komisji zawiadomienie zwigzane ze spetnieniem sie
niniejszych faktow.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajacego z art. 10 ust. 5
tej ustawy, bedzie podlegat karze administracyjnej, tj. karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto
tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Ponadto KNF moze natozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkdéw
wynikajacych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z p6Zn. zm.).
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2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

2.1. Emitent

Firma Spoéiki: LS Tech-Homes Spo6tka Akcyjna

Siedziba, adres: 43-300 Bielsko-Biatla, ul. Karola Korna 7 /4

Numer telefonu: +48 33 488 88 89

Numer faksu: +48 33 488 88 90

Adres strony internetowe;j: www.lstech-homes.com

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@lst-h.com

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Bielsku-Bialej, VIII Wydzial
Krajowego Rejestru Sadowego

Nr KRS: 0000378509

REGON: 241140645

NIP: 5472105335

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta:

Leszek Surowiec - Prezes Zarzadu
Leszek Biernacki - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie osdb dziatajacych w imieniu Emitenta:

Dzialajac w imieniu Emitenta, oswiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy
dolozeniu nalezytej starannos$ci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Zze w Dokumencie
Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogltoby wptywa¢ na ich znaczenie.

Jednoczes$nie o$wiadczamy, iz Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym.

iy

Pretes Zarzadu
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2.2. Autoryzowany Doradca

Firma Spotki: Rubicon Partners Corporate Finance S.A.
Adres siedziby: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Numer telefonu: +482220899 00

Numer faksu: +482220899 01

Adres strony internetowe;j: www.rubiconpartners.pl

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@rubiconpartners.pl

Osoby dziatajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Grzegorz Golec - Prezes Zarzadu
Anna Adamczyk - Przybylska - Prokurent

Oswiadczenie os6b dzialajacych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zataczniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego
Uchwalgq Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z p6Zn. zm.), oraz ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami
i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz Ze nie pominieto
w nim Zadnych faktéw, ktére moglyby wplyna¢ na jego znaczenie i wycene akcji serii A, B, C i
D wprowadzonych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Anna Adamczyk-Przybylska
TOA———=_

Prokurent

Rubicon Partners Corporale Finance SA
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
tel.: 22 208 0900, fax: 22 208 9901

NIP: 7010121631, REGON: 141258852
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2.3. Doradca Finansowy

Firma Spotki: ABS Investment S.A.

Adres siedziby: ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biala
Numer telefonu: +48338221410

Numer faksu: +48338221410

Adres strony internetowe;j: www.absinvestment.pl

Adres poczty elektroniczne;j: info@absinvestment.pl

Osoby dziatajace w imieniu Doradcy Finansowego:

Stawomir Jarosz - Prezes Zarzadu
Bogdan Pukowiec - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Doradcy Finansowego:

Dzialajac w imieniu Doradcy Finansowego, oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza
i przy dolozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w
rozdzialach 1 - 4 Dokumentu Informacyjnego sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz ze w rozdziatach 1 - 4 Dokumentu Informacyjnego nie pominieto niczego, co
mogloby wplywac na ich znaczenie.

VoG~
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tqcznej wartosci instrumentéw finansowych
z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen Iub swiadczen
dodatkowych

3.1.1. Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent ubiega sie o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu:

- 6.000.000 (szes¢ milionéw) akcji na okaziciela serii A o numerach od 0000001 do 6000000 o
wartos$ci nominalnej 0,50 zt (piec¢dziesiat groszy) kazda akcja,

- 6.200.000 (sze$¢ milionéw dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B o numerach od
0000001 do 6200000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (pieé¢dziesiat groszy) kazda akcja,

- 3.500.000 (trzy miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii C o numerach od 0000001 do
3500000 o wartos$ci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda akcja,

- 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii D o numerach od 0000001 do 1000000 o
warto$ci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda akcja.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego taczna warto$¢ nominalna akcji serii
A, B, CiD wynosi 8.350.000,00 zt (osiem miliondw trzysta pieé¢dziesiat tysiecy ztotych 00/100).

3.1.2. Uprzywilejowanie oraz swiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia zwiqzane z
instrumentami finansowymi Emitenta

Akcje Emitenta serii A, B, C i D wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu nie sg akcjami
uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351-353 Kodeksu spétek handlowych. Instrumenty
finansowe Spéiki nie sg przedmiotem Zadnych zabezpieczen.

Akcje Emitenta na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego sa akcjami zwyklymi na
okaziciela. Statut Emitenta w § 10 ust. 1 przewiduje jednak mozliwo$¢ zamiany akcji na okaziciela na
akcje imienne, na wniosek akcjonariusza i za zgoda wyrazona przez Rade Nadzorcza.

Zgodnie z § 10 ust. 8 i nast. Statutu Spotki, akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne, przystuguje
prawo pierwokupu oferowanych przez Spétke akcji w stosunku do ilosci posiadanych przez nich
akcji imiennych.

Zgodnie z § 16 Statutu Spotki, tak dtugo jak pan Leszek Surowiec lub jego matzonka, dzieci albo
siostra beda posiadali - bezpos$rednio - co najmniej 1 (jedng) akcje Spoéiki, panu Leszkowi
Surowcowi, a w przypadku jego $mierci - jego siostrze, za§ w przypadku jej Smierci - Mirostawowi
Pasieka, przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwolywania % (jednej drugiej) sktadu
Zarzadu - z zaokragleniem w goére do peinej liczby, w tym Prezesa Zarzadu. Pozostatych cztonkéw
Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

3.1.3. Ograniczenia wynikajqce z tresci statutu Spoétki oraz zawartych umoéw cywilnych

Statut Spotki nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen w zakresie zbywalno$ci istniejgcych akcji na
okaziciela serii A, B, CiD.

Ograniczenia w zakresie mozliwo$ci przenoszenia praw z akcji Emitenta wynikaja z obowigzujacych
przepisow prawa, w szczegélnosci z Ustawy o obrocie, Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentdéw.
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Akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela, Sp6tka nie ma akcji imiennych, ale zapisy Statutu
wskazuja na procedury dotyczace akcji imiennych. Zbywalno$¢ akcji imiennych podlega procedurom
zapisanym w § 10 Statutu Spétki.

Zgodnie z § 10 Statutu Spotki, zbycie akcji imiennych wymaga zgody Spéitki. Zgode wyraza w imieniu
Spotki Rada Nadzorcza w terminie jednego miesigca od dnia zgtoszenia Spétce zamiaru przeniesienia
akcji i wskazania osoby nabywcy. O zamiarze zbycia akcji Akcjonariusz zobowigzany jest powiadomié
Zarzad. Decyzja odmowna skutkuje konieczno$cig wskazania innego nabywcy w terminie dwoch
miesiecy od dnia zgtoszenia Spotce zamiaru przeniesienia akcji. Obowigzek ten spoczywa na Radzie
Nadzorczej reprezentujacej Spotke. Cena akcji zostaje ustalona wedlug $redniej ceny rynkowej
obowigzujacej w okresie 30 dni poprzedzajacych date wskazania nabywcy. Akcje muszg by¢
optacone gotowka w terminie 14 dni od dnia zawarcia umowy.

W przypadku pozytywnej decyzji o zbyciu akcji imiennych prawo pierwokupu przystuguje
akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne. Pierwszenistwo w nabyciu akcji zalezne jest od
dotychczas posiadanych przez nich akcji. W terminie jednego miesigca Zarzad Spotki informuje
uprawnionych akcjonariuszy o zamiarze zbycia akcji imiennych. W ciaggu dwéch miesiecy od dnia
zgloszenia Spoétce zamiaru przeniesienia akcji musza oni podja¢ decyzje o skorzystaniu z prawa
pierwokupu. Po tym terminie w ciggu dwéch tygodni akcjonariusze, ktérzy skorzystali z prawa
pierwokupu, majg prawo zgtosi¢ zamiar objecia akcji akcjonariuszy, ktérym przystuguje to prawo,
ale z niego nie skorzystali lub skorzystali czeSciowo. Akcje te obejmowane sa proporcjonalnie w
stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji imiennych. O zaistniatej mozliwo$ci Zarzad Spétki
musi powiadomié¢ akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo pierwokupu, w ciggu jednego tygodnia
od dnia zgloszenia Spéice zamiaru przeniesienia akcji. W przypadku, gdy nie wszystkie zbywane
akcje znalazty nabywece, zbywca za zgoda Rady Nadzorczej moze zaoferowac je dowolnej wskazanej
przez siebie osobie.

Za zgoda Walnego Zgromadzenia, Sp6tka ma prawo emitowac obligacje zamienne na akcje oraz z
prawem pierwszenstwa objecia akcji.

Jesli jeden z Zalozycieli zgtosi zamiar zbycia akcji imiennych, na mocy § 11 Statutu Spétki prawo
pierwokupu przystuguje w pierwszej kolejnosci pozostatym Zatozycielom. W przypadku
nieskorzystania lub skorzystania czeSciowego z tego prawa przez pozostatych Zatozycieli prawo
pierwszenstwa objecia akcji przystuguje pozostatym Akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne,
na réwni z Zatozycielami.

Zgodnie z § 12 Statutu Spotki, w przypadku obejmowania akcji przez nastepcéw lub kontynuatoréw
prawnych innych niz spadkobiercy Akcjonariuszy, bez wzgledu na rodzaj lub tytut prawny, z mocy
ktérego obejmuja akcje, moga objac akcje imienne Spétki wytacznie na podstawie pozytywnej opinii
wydanej przez Rade Nadzorcza. Negatywna decyzja skutkuje wszczeciem postepowania o umorzeniu
akgji.

Zgodnie z § 13 Statutu Spétki akcje Spotki mogg by¢é umarzane na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia, podjetej wiekszoScia 3% oddanych gtoséw. Procedura ta wymaga obnizenia kapitatu
zaktadowego, z wyjatkiem okres$lonych przez prawo przypadkéw, w ktérych wymaog ten nie musi by¢
spetniony. Umarzanie akcji Sp6tki moze by¢ przeprowadzone poprzez:

- umorzenie dobrowolne, gdzie umorzenie nastepuje za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia
akcji przez Spotke za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia,

- umorzenie przymusowe, gdzie umorzenie nastepuje bez zgody akcjonariusza, w przypadku
gdy jego dziatania szkodza interesowi Spoéiki, a takze w momencie ogtoszenia upadtosci lub
likwidacji akcjonariusza.

Zastawienie akcji imiennych i ustanowienie na nich uzytkowania oraz wykonywanie prawa gtosu z
akcji na podstawie § 14 Statutu Sp6tki wymaga zgody Spoéiki, ktora reprezentuje Rada Nadzorcza.

W dniu 14 maja 2012 roku, ABS Investment S.A. jako akcjonariusz Emitenta, podpisat o$wiadczenie
(lock-up), w ktérym zobowigzat sie do niezbywania posiadanych przez siebie 600.000 akcji serii B
przez okres 24 miesiecy poczawszy od daty debiutu Spétki w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect. Ograniczenie to, nie ma zastosowania w przypadku zbywania akcji Spétki po
cenie wyzszej niz 2,20 zt.
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W dniu 14 maja 2012 roku, Mestivia Managment Limited, jako akcjonariusz Emitenta, podpisat
o$wiadczenie (lock-up), w ktéorym zobowigzat sie do niezbywania posiadanych przez siebie
3.800.000 akcji serii B oraz 2.200.000 akcji serii C przez okres 24 miesiecy poczawszy od daty
debiutu Spo6tki w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. Ograniczenie to, nie ma
zastosowania w przypadku zbywania akcji Spétki po cenie wyzszej niz 2,20 zt.

W dniu 14 maja 2012 roku, Pan Marek Sobieski, jako akcjonariusz Emitenta, podpisat oSwiadczenie
(lock-up), w ktérym zobowigzat sie do niezbywania posiadanych przez siebie 1.200.000 akcji serii B
oraz 1.300.000 akcji serii C przez okres 24 miesiecy poczawszy od daty debiutu Spéiki w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. Ograniczenie to, nie ma zastosowania w
przypadku zbywania akcji Spo6tki po cenie wyzszej niz 2,20 zt.

W dniu 14 maja 2012 roku, Baumberg Holdings Limited, jako akcjonariusz Emitenta, podpisat
o$wiadczenie (lock-up), w ktérym zobowigzat sie do niezbywania posiadanych przez siebie 378.960
akcji serii B przez okres 24 miesiecy poczawszy od daty debiutu Spo6tki w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect. Ograniczenie to, nie ma zastosowania w przypadku zbywania akc;ji
Spotki po cenie wyzszej niz 2,20 zt.

W dniu 16 maja 2012 roku, Pan Leszek Surowiec. jako akcjonariusz i wspotzatozyciel Emitenta,
podpisat o§wiadczenie (lock-up), w ktérym zobowigzat sie do niezbywania posiadanych przez siebie
3.500.000 akc;ji serii A przez okres 24 miesiecy poczawszy od daty debiutu Spo6tki w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect. Ograniczenie to, nie ma zastosowania w przypadku zbywania
akcji Spotki po cenie wyzszej niz 2,20 zt.

Lacznie zobowigzanie do niezbywania akcji Emitenta na okreslonych powyzej warunkach obejmuje
12.978.960 akdji, tj. 77,72% akcji Emitenta.

3.1.4. Obowiqzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym dla
takich spétek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 154 tej ustawy informacja poufng w rozumieniu ustawy jest okreslona w sposéb
precyzyjny informacja, dotyczaca bezposrednio lub posrednio jednego lub kilku emitentéow
instrumentéw finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub
zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po
takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wptyna¢ na cene tych instrumentéw finansowych lub
na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym:

1) Dana informacja jest okre$§lona w sposéb precyzyjny, gdy wskazuje na okolicznosci lub
zdarzenia, ktére wystgpity lub ktérych wystgpienia mozna zasadnie oczekiwaé, a jej
charakter w wystarczajacym stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu
tych okoliczno$ci lub zdarzen na cene lub wartosci instrumentéw finansowych lub na cene
powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych.

2) Po przekazaniu do publicznej wiadomosci dana informacja mogtaby w istotny sposob
wplyna¢ na cene lub warto$¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi
pochodnych instrumentéw finansowych, wtedy gdy mogtaby zostaé wykorzystana przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajacego inwestora.

3) Dana informacja w odniesieniu do oséb zajmujacych sie wykonywaniem dyspozycji
dotyczacych instrumentéw finansowych ma charakter informacji poufnej réwniez wtedy,
gdy zostata przekazana tej osobie przez inwestora lub inng osobe majaca wiedze o takich
dyspozycjach i dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych w pkt 11 2.

Zgodnie z art. 161a ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jedn. Dz. U. z 2010 r. nr 211, poz.1384 ze zmianami) opisane ponizej zakazy i wymogi, o
ktérych mowa w art. 156-160 tejze ustawy, majg zastosowanie miedzy innymi do instrumentéw
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).
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Zgodnie z art. 156 ust. 2 w zwigzku z ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby:

1) posiadajace informacje poufng w zwigzku z pelnieniem funkcji w organach Spoéiki,
posiadaniem w Spoétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z
racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze, a w szczeg6lnoSci:

a) cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z emitentem
lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub

b) akcjonariusze sp6tki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub pemiace funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym
lub dominujagcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, lub bedacych przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub

2) osoby posiadajace informacje poufng w wyniku popeinienia przestepstwa, albo

3) osoby posiadajace informacje poufna pozyskang w sposéb inny niz okreslony w pkt 1 i 2,
jezeli wiedziat lub przy dotoZeniu nalezytej staranno$ci mégt sie dowiedzieé, Ze jest to
informacja poufna

nie mogy:

- ujawnia¢ informacji poufnej,

- udzielaé¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku uzyskania
informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej, zakaz, o ktéorym mowa w ust. 1 (zakaz ujawniania informacji poufnej), dotyczy réwniez
0s6b fizycznych, ktore uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz
tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wykorzystywaniem
informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
instrumentéw finansowych w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo
dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub
mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te s3
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub s3 przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego,
czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym
systemie obrotu.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnieniem informac;ji
poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub ulatwianie wejScia w posiadanie przez osobe
nieuprawniong informacji poufnej dotyczace;j:

1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentéw finansowych, ktére s3
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktéregokolwiek z innych panstw czlonkowskich, lub s3 przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku;

2) jednego lub kilku instrumentdéw finansowych, ktére sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z innych panstw
cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku,
niezaleznie od tego, czy transakcja, ktdrej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana na tym rynku;

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych, ktére sa dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z innych
panstw cztonkowskich, lub sa przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim
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rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana na tym rynku.
Art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w okresie zamknietym (definicja ponizej)
moéwi, ze cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci, pelnomocnicy emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z emitentem lub wystawca w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga:

-  nabywa¢ lub zbywaé, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powiagzanych, albo dokonywa¢, na rachunek witasny lub na rachunek osoby trzeciej, innych
czynnos$ci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowal rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi podczas okresu zamknietego,

- dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktérych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych, albo podejmowa¢ czynnosci powodujacych
lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te
osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,

zZ zastrzezeniem, iZ powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba objeta ww.
ograniczeniami z art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zlecita zarzadzanie
portfelem instrumentéw finansowych w spos6b wytgczajacy ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych,
zawartej na pi$mie z datg pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe objeta ww. ograniczeniami z art. 159 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi zapisu w odpowiedzi na ogloszone wezwanie do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwiazku z obowigzkiem ogloszenia przez osobe objeta ww. ograniczeniami z art. 159
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,
albo

6) w zwiazku z ofertg skierowang do pracownikéw lub 0oséb wchodzacych w sktad statutowych
organdéw emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie
dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta
lub instrumentéw finansowych speiniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, do momentu przekazania tej informacji do publicznej
wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy konicem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport,

- w przypadku raportu pdirocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego péirocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport,

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomos$ci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od
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pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych

finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.
Osoby wchodzace w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore
posiadaja staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, sa obowigzane do przekazywania KNF
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art.
160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia
lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych powiazanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu.
Podstawe prawna obowigzywania w alternatywnym systemie obrotu przepiséw dotyczacych
okresow zamknietych stanowi art. 161a w zw. z art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z art. 174 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢ kare pieniezng do wysoko$ci 200 000 PLN (dwiescie tysiecy ztotych) na
czlonka Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenta, pelnomocnika emitenta, wystawcy, jego pracownika,
biegtego rewidenta albo inna osobe pozostajaca z emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, ktéry w czasie trwania okresu zamknietego:

- nabywa lub zbywa, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcje emitenta, prawa pochodne
dotyczace akcji emitenta oraz inne instrumenty finansowe z nimi powigzane, albo dokonuje,
na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub
mogacych powodowacé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi,

- dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmuje czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie
do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akc;ji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych, albo podejmuje czynnosci powodujace lub mogace
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej,

Nie dotyczy to czynnos$ci dokonywanych:

- przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu wyzej wskazana osoba zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylaczajacy ingerencje tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo

- w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
zawartej na pi$mie z datg pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

- w wyniku zloZzenia przez wyzej wskazang osobe zapisu w odpowiedzi na ogloszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji zgodnie z przepisami Ustawy o
ofercie publicznej, albo

- wzwiazku z obowiagzkiem ogtoszenia przez wyzej wskazang osobe wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

- w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,
albo

- w zwiazku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych
organéw emitenta, pod warunkiem zZe informacja na temat takiej oferty byta publicznie
dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Na podstawie art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do instrumentéw
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez spo6tke
prowadzacy gietde, znajduja zastosowanie postanowienia art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Przepisy te okre$laja sytuacje, w ktérych ze wzgledu na bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub interes inwestor6w wprowadzenie lub rozpoczecie
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obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie obrotu moze zosta¢ wstrzymane,
oraz wskazujg przypadki, gdy obrét instrumentami finansowymi moze zosta¢ zawieszony lub
instrumenty finansowe moga zosta¢ wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, gdy wymaga tego
bezpieczefistwo obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu wstrzymuje na zadanie KNF wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu, w tym alternatywnym systemie obrotu, lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W  przypadku, gdy obrét okreSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznos$ciach wskazujagcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw na Zadanie KNF, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Na mocy art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przewiduje sie wykluczenie z
obrotu, na Zgdanie KNF, instrumentéw finansowych, je$li obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczestwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

3.1.5. Obowigqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej tez: Ustawa o ofercie
publicznej) kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtos6w w spotce publicznej, albo

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
gltoséw w tej spéice i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90%, lub mniej ogblnej liczby gtoséw, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej liczby gtoséw o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw,

jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke, nie
po6zniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej
liczbie gtos6w, lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej dowiedzie¢.
Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:

- dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

- liczbie akcji posiadanych przed zmianag udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spéiki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w og6lnej
liczbie gtosow,

- liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw,

- informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw w
okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udzialu - w
przypadku, gdy zawiadomienie jest sktadane w zwiazku z osiagnieciem lub przekroczeniem
10% ogdlnej liczby gtosow,

- podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje
spoiki,

- osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publicznej, tj. osobach
trzecich, z ktérymi zawarto umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu.

Zgodnie z art. 69 ust. 4a. Ustawy o ofercie publicznej w przypadku, gdy podmiot zobowigzany do
dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69
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ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych
przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spéiki; o liczbie glosow z
tych akgcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw; o liczbie aktualnie posiadanych akgji i
ich procentowym udziale w kapitale zakltadowym spo6tki, oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoséw odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gloséw powinno
dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w og6lnej liczbie
gltoséw w okresie 12 miesiecy od ztoZenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W
przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu akcjonariusz jest zobowigzany
niezwtocznie, nie péZniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o
tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke.

Obowiazki okre$lone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywaja réwniez na podmiocie, ktéry
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdélnej liczby gtoséw w zwigzku z:
- zajéciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
- nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji sp6tki publicznej,
- posrednim nabyciem akcji sp6tki publiczne;.
W  przypadku, nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publiczne;j,
zawiadomienie zawiera réwniez informacje o:
- liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogoélnej liczbie gloséw, jaka posiadacz
instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji,
- dacie lub terminie, w kt6rym nastgpi nabycie akgji,
- dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowiazki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z
papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na ktérego rzecz ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé¢ prawo glosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawo glosu uwaza sie za nalezace
do podmiotu, na ktérego rzecz ustanowiono zabezpieczenie. Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z
brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie publicznej, z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w
przepisach, spoczywajg rowniez:

a) na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogoélnej liczby
gltoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w
zwigzku z akcjami sp6tki publicznej;

b) na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akgcji facznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

c) na podmiocie, w ktérego przypadku osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtos6w okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgcji:

- przez osobe trzeciag w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wyltaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art.
69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréow
warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywa¢ prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu,
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- przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

d) napelmomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gltosowania,

e) lacznie na wszystkich podmiotach, ktore faczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji sp6tki publicznej lub zgodnego glosowania na Walnym
Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow,

f) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa powyzej w lit. e (art. 87 ust. 1
pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej), posiadajgc akcje spo6tki publicznej w liczbie zapewniajacej
tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w
tych przepisach.

Obowiazki okreSlone powyzej powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z
papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi
rozporzadza¢ wedtug wlasnego uznania. W przypadkach wskazanych w lit. e i f (art. 87 ust. 1 pkt 5 i
6) obowiazki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia (art. 87 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej). Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w
lit. e (art. 87 ust. 1 pkt 5), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji sp6tki publicznej przez:

a) matzonkdéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

b) osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym,

c) mocodawce lub jego pelnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjna, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw warto$ciowych czynnos$ci zbycia lub nabycia papieréow
warto$ciowych,

d) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowiazkow:
- po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gloséw posiadanych przez jego
podmioty zaleZne,
- po stronie pelnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z
ust. 1 pkt 4 - wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych pelnomocnictwem,
- wlicza sie liczbe gltoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2i 5
Ustawy o ofercie publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywaé
lub obejmowac akcji spétki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych przepisach prég
ogo6lnej liczby gloséw (art. 89a Ustawy o ofercie publicznej).

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji
spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtoséw, jezeli osiagniecie
lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem wyzej opisanych obowigzkéw.

Zakaz wykonywania prawa gtosu dotyczy takze wszystkich akcji sp6tki publicznej posiadanych przez
podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw
okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73
ust. 2 lub 3, albo art. 74 ust. 2 lub 5.

Prawo glosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew wyzej okreSlonemu zakazowi nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwala Walnego Zgromadzenia, z
zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 90 Ustawy o ofercie publicznej przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy dotyczacego
znacznych pakietéw akcji spotek publicznych nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez
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firme inwestycyjna, w celu realizacji zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego,
okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obcigzone zastawem do chwili jego
wygasniecia nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy z
dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 91, poz. 871;
Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz Dz. U.z 2009 r. Nr 42, poz. 341). Do akgji tych stosuje sie tryb
postepowania okre$lony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Przepisu art. 69 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania
akcji przez firme inwestycyjng w celu realizacji zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,
ktére tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10%
ogo6lnej liczby gloséw w spéice publicznej, o ile:
a) prawa glosu przystugujace z tych akcji nie sa wykonywane, oraz
b) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o
realizacje zadan, o ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi wtasciwy dla emitenta organ panstwa
macierzystego, o ktéorym mowa w art. 55a, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z
organizacja rynku regulowanego, oraz
¢) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan
zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego.

Zgodnie z art. 90 ust. 1b i ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej przepisOw rozdziatu 4 tej ustawy
dotyczacego znacznych pakietdw akcji spotek publicznych z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89
Ustawy o ofercie publicznej w zakresie dotyczacym art. 69 tejze ustawy nie stosuje sie w przypadku:

- nabywania akcji w drodze kroétkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi,

- udzielenia pelnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczacego wylacznie
jednego Walnego Zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub
otrzymaniem takiego pelnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczaca zmian w
zakresie praw gtosu po utracie przez pelnomocnika mozliwo$ci wykonywania prawa gtosu.

Normy wynikajace z tresci art. 90 Ustawy o ofercie publicznej, w zakresie w jakim odnosza sie
wylgcznie do rynku regulowanego nie maja zastosowania do akcji wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Ponadto przepiséw rozdziatu 4 dotyczacego znacznych pakietéw akcji spétek publicznych nie stosuje
sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakgji,
na zasadach okre$lonych przez:
1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,
2) spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie,
o ktéorym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,
3) spoétke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Wyzej opisanych regulacji rozdziatu 4 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje sie do podmiotu
dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujacego firmy
inwestycyjnej, wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem,
ze:
a) spoétka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonuja przystugujace im w zwigzku z
zarzadzanymi portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujacego,
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b) podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do
sposobu gtosowania na Walnym Zgromadzeniu sp6tki publicznej,

c) podmiot dominujacy przekaze do Komisji o§wiadczenie o spetnianiu warunkdéw, o ktérych
mowa w pkt 1 i 2, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spotek
zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem
wtasciwych organéw nadzoru tych podmiotéw.

Ponadto przepiséw rozdzialu 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, z
wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej - w
zakresie dotyczacym art. 69 tejze, nie stosuje sie rowniez w przypadku porozumien dotyczacych
nabywania akcji sp6tki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu, dotyczacego
istotnych spraw spo6tki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszo$ciowych, w celu
wspolnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3,
art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 K.s.h. (art. 90 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej).

Obowiazki dotyczace nabywania znacznych pakietow akcji wskazane w art. 72-74 Ustawy o ofercie
publicznej, czyli:

1. nabycie akcji sp6étki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie
glosow o wiecej niz:

- 10% ogolnej liczby gtoséw — w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego
udziat w ogélnej liczbie gtoso6w w tej spdtce wynosi mniej niz 33%, lub

- 5% ogolnej liczby gtoséw - w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza,
ktérego udzial w ogélnej liczbie gtoséw w tej spdtce wynosi co najmniej 33%
wyltgcznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej nizZ odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej
liczby gtosow,

2. przekroczenie 33% ogdlnej liczby glosé6w w spélce publicznej wytacznie w wyniku
ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
zapewniajacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gltoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy
przekroczenie 33% og6lnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku ogtoszenia wezwania, o
ktérym mowa w kolejnym punkcie),

3. przekroczenie 66% ogoélnej liczby gloséw w spétce wytacznie w wyniku ogloszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej
spotki,

nie powstaja w przypadku nabycia akcji spéiki, ktorej akcje wprowadzone s wylacznie do
alternatywnego systemu obrotu.

3.1.6. Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorcow obowigzek zgltoszenia
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) zamiaru koncentracji, o ile taczny
obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok
zgloszenia przekracza rownowarto$¢ 50 000 000 EUR (pieédziesiat milionéw euro). Przy badaniu
wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup
przedsiebiorcy, nad ktéorym ma by¢ przejeta kontrola, a takze jego przedsiebiorcow zaleznych (art.
16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Obowiazek zgltoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

- potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

- przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w
jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

- utworzenia przez przedsiebiorcéw wspélnego przedsiebiorcy,

Stronal 28



dokumentinformacyjny LSTechHomes
spotka akcyjna

- nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej réwnowarto$¢ 10 000 000 EUR (dziesie¢ milionéw euro).

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Zamiar koncentracji nie podlega zgtoszeniu:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy:
- nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie kontroli,
- ktérego akcje lub udziaty beda objete lub nabyte,
-z ktorego akcji lub udzialéw ma nastapi¢ wykonywanie praw,
nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 EUR (dziesie¢ milionéw euro).
Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w ktérych wyniku powstanie lub
umocni sie pozycja dominujaca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (a contrario art.
18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnos$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wtlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem
ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz Ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catoSci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze

przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, Ze odsprzedaz akcji nie byta w

praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelno$ci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z
wyltgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtoSciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktérej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgltoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspélnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy
przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdélnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy
kontrole lub przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoniczone nie pdzniej niz 2
miesigce od dnia jego wszczecia.

Sposéb wyliczenia wysokos$ci obrotu decydujacego o koniecznosci zgtoszenia koncentracji do urzedu
antymonopolowego (Prezesa Urzedu Ochrony i Konkurencji) okres$la Rozporzadzenie Rady
Ministréow z 17 lipca 2007 r. w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiebiorcéw uczestniczgcych
koncentracji (Dz. U. z 2007 r. Nr 134, poz. 935). Rozporzadzenie to w § 3 wskazuje, iZ obrot
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji oblicza sie jako sume przychodéw uzyskanych w
roku poprzedzajacym ze sprzedazy produktéw oraz sprzedazy towardéw i materiatéw, sktadajacych
sie na operacyjng dziatalno$¢ przedsiebiorcéw, po odliczeniu udzielonych rabatéw, upustéw i innych
zmniejszen oraz podatku od towar6w i ustug, a takze innych podatkéw zwigzanych z obrotem, jezeli
nie zostaly odliczone, wykazanych w rachunku zyskéw i strat sporzadzonym na podstawie
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przepisow o rachunkowosci. Sume przychodéw powieksza sie o warto$¢ uzyskanych dotacji
przedmiotowych.

Do podjecia decyzji przez Prezesa UOKIK lub do uptywu terminu, w ktérym decyzja ta powinna
zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa zobowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w oparciu o art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku
ktérej — po spelnieniu przez przedsiebiorcow zmierzajacych dokona¢ koncentracji warunkéw
okreslonych w art. 19 ust. 2 powyzszej ustawy - konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczeg6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Ponadto na podstawie art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKiK
moze, w drodze decyzji, natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonaé
koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowiazanie, w szczeg6lnosci do:

- zbycia cato$ci lub cze$ci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

- wyzbycia sie kontroli nad okre$lonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegélnosci
przez zbycie okre$lonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajacego badZ nadzorczego jednego albo kilku przedsiebiorcow,

- udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Na mocy art. 20 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKiK zakazuje, w
drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie
ograniczona, w szczeg6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Jednak
w przypadku, gdy odstapienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczeg6lnos$ci przyczyni
sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo bedzie mogta wywrze¢ pozytywny
wptyw na gospodarke narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentraciji.

Na mocy art. 21 ust. 1 przywotywanej ustawy Prezes UOKiK moze uchyli¢ powyzsze decyzje, jezeli
zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sa odpowiedzialni przedsiebiorcy
uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie speiniaja okre$lonych w decyzji
warunkoéw.
Jesli jednak koncentracja zostata juz dokonana, a przywroécenie konkurencji na rynku nie jest
mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKiK moZe na podstawie art. 21 ust. 2 ustawy, w drodze decyzji,
okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczeg6lnosci:
- podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okre$lonych w decyzji,
- zbycie catos$ci lub cze$ci majatku przedsiebiorcy,
- zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami
lub rozwigzanie spo6tki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawuja wspdlng kontrole z
zastrzezeniem, Ze decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania
koncentracji.

Z powodu niedopethienia obowigzkéw wynikajagcych z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce,
w drodze decyzji, kare pieniezng w wysoko$ci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumyslnie,
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody (art. 106 ust. 1 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurenciji i
konsumentéw).

W oparciu o art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokos$ci stanowigcej rownowarto$¢ od 1 000 EUR do 50 000 000 EUR, jezeli, cho¢by
nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podal on nieprawdziwe dane, a takze je$li nie udzielit
informacji Zadanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art.
19 ust. 3 badz udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w biad.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na
przedsiebiorce kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ od 500 EUR do 10 000 EUR
za kazdy dzien zwloki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji
(art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
pelniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub
zwiagzku przedsiebiorcow, kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotno$ci przecietnego
wynagrodzenia, w szczego6lnosci w przypadku, gdy osoba ta umys$lnie albo nieumy$lnie nie zgtosita
zamiaru koncentracji (art. 108 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej
wykonania na warunkach okre§lonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji
zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami lub rozwiagzanie spétki, nad ktéra
przedsiebiorcy sprawuja wspolna kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu sp6tki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu spétek
handlowych. Prezesowi UOKiK przystuguja kompetencje organéw spotek uczestniczacych w
podziale.

Prezes UOKiK moZe ponadto wystapi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkow
prawnych zmierzajacych do przywrdécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien
oraz okolicznos$ci uprzedniego naruszenia przepisoOw ustawy.

3.1.7. Ograniczenia wynikajqgce z Rozporzqdzenia Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji majgce wptyw na obrét akcjami wynikaja takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcow (Dz. UE. L. 24/1), zwanego dalej Rozporzadzeniem dotyczacym
Koncentracji).
Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji zawiera uregulowania odnoszace sie do tzw. Koncentracji o
wymiarze wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty,
ktoére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej
zmiany struktury wtasnosSciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspoélnotowe podlegaja
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu umowy,

- ogloszeniu publicznej oferty, lub

- przejeciu wiekszoSciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji mozna
Réwniez dokona¢, je$li przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspo6lnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na
dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

- laczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 000 000 000 EUR (pie¢ miliardow euro),

- laczny obrét przypadajagcy na Wspoélnote Europejska kazdego z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000 (dwiescie
piec¢dziesiat miliondw euro), chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji uzyskuje wiecej niz 2/3 swoich tagcznych obrotéw, przypadajacych na Wspoélnote,
w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim,
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- laczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2 500 000 000 EUR (dwa miliardy pie¢set milioné6w euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czltonkowskich taczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto
milionéw euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czltonkowskich taczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto
miliondw euro), z czego taczny obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000 EUR (dwadzie$cia pie¢ milionéw euro),

- laczny obroét, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto
milionédw euro), chyba Ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz 2/3 swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdélnote w jednym i tym
samym panstwie cztonkowskim,

Laczny obroét, w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczacego koncentracji, obejmuje kwoty uzyskane
przez zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.

3.1.8. Ograniczenia wynikajqce z Regulaminu Alternatywnego systemu Obrotu

Obroét akcjami emitenta podlega zasadom i ograniczeniom zawartym w Regulaminie Alternatywnego
Systemu Obrotu.

Do obrotu na ASO, zgodnie z § 3 Regulaminu ASO mogg by¢ wprowadzone instrumenty finansowe
spetniajgce nastepujace wymogi:

- zostat dla nich sporzadzony publiczny dokument informacyjny (zatwierdzony przez
wlasciwy organ nadzoru),

- zbywalno$¢ tych instrumentoéw nie jest ograniczona,

- w stosunku do emitenta tych instrumentéw nie toczy sie postepowanie upadto$ciowe lub
likwidacyjne,

- warto$¢ nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 zt. W przypadku wprowadzenia do obrotu
praw do akcji lub praw poboru akcji, wymoég ten stosuje sie odpowiednio do akcji, ktére
powstang z przeksztatcenia tych praw do akcji oraz do akcji obejmowanych w wykonaniu
tych praw poboru. Powyzszego wymogu nie stosuje sie do akcji, praw do akcji lub praw
poboru akcji emitenta, ktérego inne akcje lub prawa do akcji zostaty wcze$niej wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu bez koniecznos$ci spelnienia tego wymogu. Organizator
Alternatywnego Systemu moze odstapi¢ od stosowania powyzszego wymogu, o ile uzna, ze
nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikéw.

Jezeli regulamin nie przewiduje konieczno$ci sporzadzania publicznego dokumentu informacyjnego
lub uptynat termin waznos$ci takiego dokumentu sporzadzonego w zwigzku ofertg publiczng lub
ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym,
wprowadzenie instrumentéw finansowych do ASO wymaga:

- sporzadzenia przez emitenta wiasciwego dokumentu informacyjnego,

- przedstawienia przez emitenta oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy, o ktérym jest mowa
w § 3 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

3.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych

Okre$lenie wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki LS Tech - Homes S.A. nastgpito na podstawie
uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw LS Tech - Homes Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Bielsku - Biatej w sprawie przeksztatcenia Spotki w spotke akcyjna
z dnia 21 stycznia 2011 r., uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki LS
Tech - Homes Spétka Akcyjna w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu
Spotki z dnia 17 lutego 2011 r., uchwaly Zarzadu spoétki LS Tech - Homes Spétka Akcyjna z dnia 30
czerwca 2011 r., w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki (zmieniona Uchwata Zarzadu
z dnia 30 czerwca 2011 r. w sprawie zmiany uchwaty Zarzadu z dnia 10 czerwca 2011 roku w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki) oraz uchwaty Zarzadu sp6tki LS Tech - Homes
Spotka Akcyjna z dnia 28 lipca 2011 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki.
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3.2.1. Organ lub osoba uprawniona do podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych Emitenta jest Walne
Zgromadzenie Emitenta, zgodnie z zapisami art. 431 K.s.h. i postanowieniami § 30 Statutu Spoétki

oraz Zarzad w ramach kapitatu docelowego, zgodnie z art. 444 K.s.h oraz § 9 Statutu Spotki.

3.2.2. Daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych z przytoczeniem jej
tresci

Emisja akcji serii A

Przedmiotem wprowadzenia do obrotu jest 6.000.000 (sze$¢ milion) akcji zwyktych na
okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 0,50 zt (piec¢dziesiat groszy) kazda. Akcje serii A
wyemitowane zostaly na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw LS Tech - Homes Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Bielsku
- Bialej w sprawie przeksztatcenia Spo6tki w spétke akcyjnag z dnia 21 stycznia 2011 r. Akcje
zostaty w cato$ci optacone kapitatem Spotki przeksztatconej.

Akcje te zostaty wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
16 lutego 2011 roku.

Akcje te stanowig 35,93% kapitatu akcyjnego Emitenta oraz uprawniajg do wykonywania z
nich 35,93% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Tre$¢ uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw Spéiki LS Tech - Homes Spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia z siedziba w Bielsku - Bialej w sprawie przeksztalcenia Spéiki w spdtke akcyjna z dnia 21
stycznia 2011 r.

Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw
»LS Tech-Homes Spoétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq”
z siedzibq w Bielsku-Biatej
- w sprawie przeksztatcenia Spétki w spétke akcyjng

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw ,LS Tech-Homes Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosciq” z siedzibq w Bielsku-Biatej - dziatajgc na podstawie art. 551 i
nastepnych kodeksu spétek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 roku /Dz. U. z 2000
roku, Nr 94, poz. 1037 z pézi. Zm./ wyraza zgode na przeksztatcenie ,LS Tech-Homes
Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq” (spotka przeksztatcana) w spotke akcyjng,
dziatajgcq pod firmq: LS Tech-Homes Spétka Akcyjna (spétka przeksztatcona), przy
czym:

a) Kapitat zaktadowy spotki przeksztatconej wynosit bedzie 3.000.000,00 zt (trzy
miliony ztotych) i dzielit sie bedzie na 6.000.000 (szes¢ milionéw) akcji na okaziciela serii
A o wartosci nominalnej 0,50 zt (zero ztotych i pieldziesiqt groszy) kazda, przy czy
zostanie on pokryty w catosci kapitatem zaktadowym spétki przeksztatcanej w wysokosci
3.000.000,00 zt (trzy miliony ztotych),

b) Wspdlnikom nieuczestniczqcym w spétce przeksztatconej nie zostanq przeznaczone
Zadne wptaty,

c¢) Wspdlnikom uczestniczqcym w spétce przeksztatconej nie zostanq przyznane zadne
osobiste prawa ani przywileje,

d) W sktad Zarzqdu spétki przeksztatconej wejdq dwaj cztonkowie powotani na
piecioletniq kadencje, tj. :

- Leszek Surowiec - Prezes Zarzqdu,

- Leszek Biernacki - Wiceprezes Zarzqdu,

e)] W sktad Rady Nadzorczej spotki przeksztatconej wejdzie pieciu cztonkéw
powotanych na piecioletniq kadencje:
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- Mirostaw Pasieka,

- Artur Mrzygtdd,

- Jerzy GaZzdzinski,

- Stawomir Jarosz,

- Franciszek Robert Zieba,

f)  Wspdlnicy spétki przeksztatcanej wyrazajq zgode na brzmienie statutu spotki
akcyjnej (spotki przeksztatconej), o tresci stanowiqcej zatgcznik numer 2 do niniejszego
protokotu.

Fragment Zalacznika nr 2 do protokotu z dnia 21 stycznia 2011 r. odnoszacy sie do wskazania wysokosci
kapitatu Spoétki oraz liczby i rodzaju akcji

Fragment Statutu LS Tech - Homes Spétka Akcyjna z siedzibq w Bielsku - Biatej
(przyjety przez ZatozZycieli 21 stycznia 2011 r.)

()

IIl. KAPITAL SPOEKI

§7.

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3 000 000,00 zt (trzy miliony ztotych 00/100) i
zostat pokryty w catosci kapitatem zaktadowym spdtki przeksztatcanej w wysokosci
3.000.000,00 zt (trzy miliony ztotych).

2. W Spétce tworzy sie réwniez kapitat zapasowy, dodatkowy kapitat rezerwowy i
fundusz inwestycyjny. Przeznaczanie srodkéw na kapitaty i fundusze, o ktérych
mowa
w niniejszym ustepie, nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia, a o sposobie
ich wykorzystania decyduje Zarzqd, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia inaczej
nie stanowi. Nie dotyczy to kapitatu zapasowego, do ktdrego stosuje sie reguty
przewidziane w art. 396 kodeksu spétek handlowych.

3. Spdétka, na podstawie stosownej uchwaly Walnego Zgromadzenia, moze tworzy¢
inne niz okreslone w ust. 2 kapitaty i fundusze, decydujqc jednoczesnie o sposobie ich
zasilania i zasadach wydatkowania zgromadzonych na nich srodkdéw.

$§8.

1. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 6 000000 (szes¢ milionéw) akcji na
okaziciela serii A, o numerach od 0000001 do 6000000, o wartosci nominalnej 0,50
zt (piecdziesiqt groszy) kazda akcja.

2. Wszystkie akcje wymienione w ust. 1 lit. a) obejmujq osoby wymienione w § 3 ust. 1
Statutu (Zatozyciele), w nastepujqcy sposob:

1) Andrzej Jaczewski obejmuje 40 000 (czterdziesci tysiecy) akcji serii A o numerach od
5680001 do 5720000,

2) Eligiusz Koniarek obejmuje 40 000 (czterdziesci tysiecy) akcji serii A o numerach od
5960001 do 6000000,

3) Wactaw Sewastianowicz obejmuje 240 000 (dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji serii
A o numerach od 5720001 do 5960000,

4) Leszek Surowiec obejmuje 5 680 000 (pie¢ milionéw szescset osiemdziesiqt tysiecy)
akcji serii A o numerach od 0000001 do 5680000.

()

Zgodnie z trescig § 8 ust. 2 Statutu Spotki, wszystkie akcje serii A zostaly objete przez
Zatozycieli Spo6tki Akcyjnej, proporcjonalnie do ilosci udziatéw posiadanych przez nich w
kapitale zakladowym Spotki przeksztalcanej i zostaty pokryte w cato$ci majgtkiem
przeksztatcanej sp6tki z ograniczong odpowiedzialnos$cia. Akcje serii A zostaty objete przez
cztery podmioty, z czego cztery osoby fizyczne.
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W wyniki przeprowadzonych transakcji o ktérych mowa w pkt. 4.21 dokumentu
informacyjnego, na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu akcje serii A znajdujg sie w
posiadaniu dziesieciu podmiotéw, z czego o$Smiu oséb fizycznych oraz dwéch podmiotéw
prawnych.

Emisja akcji serii B

Przedmiotem wprowadzenia do obrotu jest 6.200.000 (sze$¢ milionéw dwieScie tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 0,50 zt (pieédziesiat groszy)
kazda. Akcje serii B wyemitowane zostaly na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sp6tki LS Tech - Homes Spotka Akcyjna w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego i zmiany Statutu Spétki z dnia 17 lutego 2011 r. Akcje
zostaty w catosci optacone gotéwka.

Akcje te zostaty wpisane do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
19 lipca 2011 roku.

Akcje te stanowia 37,13% kapitatu akcyjnego Emitenta oraz uprawniajg do wykonywania z
nich 37,13% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Tre$¢ uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki LS Tech - Homes Spétka
Akcyjna w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego i zmiany Statutu Spoé1ki z dnia 17 lutego 2011 r.

UCHWALA nr 1
Nadzwyczajnego Walnego zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki LS Tech-Homes Spotka Akcyjna
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu Spotki

»Na podstawie art. 430§ 1, art. 431§ 1, § 2 pkt 1)i§ 7, art. 432§ 11 § 2 oraz art.

433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, a takze § 30 ust. 2 pkt 1) i pkt 7) Statutu Spotki,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki LS Tech-Homes Spotka

Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej postanawia co nastepuje: -
$1.

1 Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spétki z kwoty 3.000.000,00 zt (trzy miliony
ztotych) do kwoty 6.100.000,00 zt (szes¢ milionéw sto tysiecy ztotych), to jest o
kwote 3.100.000,00 zt (trzy miliony sto tysiecy ztotych), poprzez emisje
6200000(szesciu milionéw dwustu tysiecy) akcji nieuprzywilejowanych, na
okaziciela, serii B o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiqt groszy) kazda akcja -
oznaczonych numerami od 0000001 (jeden) do 6200000 (szes¢ milionéw dwiescie

EYSIECY ). ---mmmmmmm oo

2. Cena emisyjna jednej akcji serii B zostaje ustalona na 0,50 zt (piecdziesiqt groszy) za
1 (jednq) akcje. --------------=-=--=-n----=--

3. Akcje serii B bedq mogty zosta¢é objete wytqcznie w zamian za wktady pieniezne. -----

4. Akcje serii B bedq uczestniczy¢é w dywidendzie poczqwszy od wyptat zysku za rok
obrotowy 2011 (dwa tysigce jedenasty), rozpoczynajqcy sie dnia pierwszego
stycznia dwa tysigce jedenastego roku (01-01-2011 r.) i koriczqcy sie dnia
trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce jedenastego roku (31-12-2011 r.),
jezeli zostanq zarejestrowane do dnia dywidendy wiqcznie. W przypadku
zarejestrowania akcji po dniu dywidendy, bedq one uczestniczyly w podziale zysku
za rok obrotowy, w ktérym doszto do zarejestrowania akcji.

5. Akcje serii B wyemitowane zostang w ramach subskrypcji prywatnej z wytqczeniem
prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy, z uwagi na wazny interes Spotki,
gdyz umoZliwi to efektywniejsze pozyskanie Srodkéw niezbednych do
kontynuowania realizowanych przez Spétke planéw inwestycyjnych. --------------------
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6. Oferta nabycia akcji serii Bw ramach subskrypcji prywatnej skierowana zostanie do
0s6b fizycznych i 0séb prawnych, wskazanych w uchwale Zarzqdu - w tqcznej liczbie
nie przekraczajqcej 99 (dziewieldziesiqt dziewiec) podmiotdw. ---

7. Terminem otwarcia subskrypcji jest dzien dzisiejszy (17 lutego 2011 roku). ------------

8. Terminem zamkniecia subskrypcji, do ktérego winno nastqpi¢ pisemne przyjecie
oferty o objeciu akcji i podpisanie umowy o objeciu akcji w ramach subskrypcji
prywatnej jest dzien trzydziestego kwietnia dwa tysigce jedenastego roku (30-04-
2011 1. ). = --

9. Termin wptaty na akcje okresli Zarzqd w uchwale i wskaze w ofercie nabycia akcji w
ramach subskrypcji prywatnej. ----------------=--e-esmmsmommeeeeo

10. Podwyzszenie uwazane bedzie za skuteczne w przypadku objecia wszystkich
6200000 (szesciu milionéw dwustu tysiecy) nowych akcji serii B. --

$2.
W zwiqzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki dokonuje sie zmiany
Statutu Spotki w ten sposob, ze: -------------------

- § 7 ust. 1 otrzymuje nastepujace nowe brzmienie: -----------=-=-===--mmcmommom oo

II§ 7
1 Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 6.100.000,00 (szes¢ milionéw sto tysiecy ztotych).”-

- § 8 ust. 1 otrzymuje nastepujace nowe brzmienie: -----------=-=-==-=-mmomommmm oo

’I§ 8'
1. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na:

a) 6000000 (szes¢ milionéw) akcji na okaziciela serii A, 0 numerach od 0000001 do
6000000, o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiqgt groszy) kazda akcja oraz -------

b) 6200000 (szes¢ milionéw dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,50 zt (piecdziesiqt groszy) kazda akcja, oznaczonych numerami od
0000001 do 6200000." == === m e

-w § 8 ust. 2 zwrot ,,Wszystkie akcje wymienione w ust. 1” zmienia sie na ,, Wszystkie akcje
wymienione W ust. 1 lit. a)".----=-=-==-====mmmmmmmmmm oo

$3.

Uchwata wchodzi w zZycie z dniem jej podjecia.”--------=-----====nmmrmmmmmmommcc oo

W drodze subskrypcji prywatnej, akcje serii B zostaty objete przez cztery podmioty, z czego
jednej osoby fizycznej oraz trzech podmiotéw prawnych.

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, akcje serii B znajduja sie w posiadaniu
czterech podmiotéw, z czego jednej osoby fizycznej oraz trzech podmiotéw prawnych.

Emisja akcji serii C

Przedmiotem wprowadzenia do obrotu jest 3.500.000 (trzy miliony pie¢set tysiecy) akc;ji
zwyklych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda.
Akcje serii C wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty Zarzadu spétki LS Tech - Homes
Spotka Akcyjna z dnia 30 czerwca 2011 r. w sprawie zmiany uchwaly Zarzadu z dnia 10
czerwca 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki. Akcje zostaty w
catosci optacone gotéwka.

Akcje te zostaty wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
23 listopada 2011 roku.
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Akcje te stanowig 20,96% kapitatu akcyjnego Emitenta oraz uprawniajg do wykonywania z
nich 20,96% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Tres$¢ uchwaly Zarzadu sp6tki LS Tech - Homes Spétka Akcyjna z dnia 30 czerwca 2011 r. w sprawie zmiany
uchwaly Zarzadu z dnia 10 czerwca 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego spoétki

Uchwata Zarzqdu spotki
LS TECH-HOMES SPOLKA AKCYJNA
z dnia 30 czerwca 2011r.
w sprawie zmiany uchwaty Zarzqdu z dnia 10 czerwca 2011 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki

ZWazywszy. ze: e e e e e e e e
- w dniu, 17 lutego 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto przed
notariuszem Tomaszem Janikiem z Kancelarii Notarialnej w Bielsku-Biatej przy ul
Cieszynskiej 8 Uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty
3.000.000,00 PLN (trzy miliony ztotych) do kwoty 6.100.000,00 PLN (sze$¢ milionow
sto tysiecy ztotych) to jest o kwote 3.100.000,00 PLN (trzy miliony sto tysiecy
ztotych) poprzez emisje 6.200.000 (szes¢ milionéw dwiescie tysiecy) akcji na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 PLN (piecdziesiqt groszy) kazda akcja
(Rep. Anr 1364/2011), -----------=-=----=nmmn---
- podwyzszenie kapitatu zaktadowego zgodnie z powyzszq Uchwatq nie zostato do
dnia dzisiejszego zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS, w zwiqzku z
czym kapitat zaktadowy Spdtki wynosi obecnie 3.000.000,00 zt (trzy miliony
ZEOLYCh), ---=mm e
- na mocy § 9 Statutu Spétki Zarzqd Spétki jest uprawniony w okresie 3 lat od daty
zarejestrowania Spotki, do podwyzZszenia, na zasadach okreslonych w art. 444 i nast.
Kodeksu spdtek handlowych, kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszq nit 3/4
kapitatu zaktadowego, to jest o kwote nie wyzszq nit 2.250.000,0 zt. ---------------------
- Uchwatq podjetq w trybie pisemnym z dnia 27 czerwca 2011 roku w sprawie zmiany
Uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 09 czerwca 2011 roku w sprawie wyrazenia
zgody na sposéb podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego przez
Zarzqd - Rada Nadzorcza Spétki - dziatajqc na podstawie § 9.5 Statutu Spétki,
wyrazita zgode na podjecie przez Zarzqd uchwaty w ponizszym brzmieniu: ------------
»1. Dzialajgc na podstawie art. 444 i nast. Kodeksu spétek handlowych oraz § 9
Statutu Spétki Zarzqd Spétki postanawia zmienié¢ swojq Uchwate z dnia 10
czerwca 2010 r. w sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego, objetq aktem
notarialnym Rep. A nr 5562/2011 tutejszej Kancelarii, niezgtoszonq dotqd do
zarejestrowania, w ten SPOSOD, Z@:---------=-=====nmmmmmmmm e
1)  pktlUchwaly otrzymuje brzmienie: ---------=-=======mnunmmmmmm e e e een
1. Podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 6.100.000,00 zt (szes¢ milionéw sto
tysiecy ztotych) do kwoty 7.850.000,00 zt (siedem miliondw osiemset piecdziesiqt
tysiecy ztotych) to jest o kwote 1.750.000,00 zt (jeden milion siedemset piecdziesigt
tysiecy ztotych) poprzez emisje 3.500.000 (trzech milionéw pieciuset tysiecy) akcji
nieuprzywilejowanych, na okaziciela, serii C, o wartosci nominalnej 0,50 zt
(pieédziesiqt groszy) kazda akcja, oznaczonych numerami od 0000001 do 3500000.
2)  pkt 2 Uchwaly otrzymuje brzmienie: ---------=-=-=======sesmsmmmm e
3. Ustali¢ cene emisyjnq jednej akcji serii C na 0,50 zt (piecdziesiqt groszy) zgodnie z
art. 433 ust. 2 Kodeksu spdtek handlowych. Opinia uzasadniajgca powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjnq akcji, zostaje przyjeta
zgodnie z Zatqcznikiem nr 1 do niniejszej Uchwaty. -----
3)  pkt 6 Uchwaly otrzymuje Drzmienie: ---------=-=-====zese s e e emee
6. PodwyzZszenie uwazane bedzie za skuteczne w przypadku objecia i nalezytego
optacenia wszystkich 3.500.000 (trzech milionéw pieciuset tysiecy) akcji serii C. ------
4)  pkt 8 Uchwaly otrzymuje brzmienie: ---------=-==-======snsmsmsm e
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8. Terminem otwarcia subskrypcji jest dzien podjecia niniejszej Uchwaty, tj. 30
czerwca 2011 r.

II. W zwigzku ze zmianami w/w Uchwaly Zarzqdu Spétki zawartymi powyzej w pkt I
- Zarzqd Spotki ustata tekst jednolity powyzszej Uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, w nastepujacym brzmieniu: -------

Uchwata Zarzqdu spotki
LS TECH-HOMES SPOLKA AKCYJNA
z dnia 30 czerwca 2011 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
(zmieniona Uchwalq Zarzqdu z dnia 30 czerwca 2011 r.
w sprawie zmiany uchwaty Zarzqdu z dnia 10 czerwca 2011 roku
w sprawie podwyziszenia kapitatu zaktadowego spétki)

Zwazywszy, ze: R RGRLEELEt
- w dniu 17 lutego 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto przed
notariuszem Tomaszem Janikiem w Kancelarii Notarialnej w Bielsku-Biatej przy ul
Cieszynskiej 8 Uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty
3.000.000,00 PLN (trzy miliony ztotych) do kwoty 6.100.000,00 PLN (sze$¢ milionow
sto tysiecy ztotych) to jest o kwote 3.100.000.00 PLN (trzy miliony sto tysiecy
ztotych) poprzez emisje 6.200.000 (szes¢ milionéw dwiescie tysiecy) akcji na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 PLN (piecdziesiqt groszy) kazda akcja
(Rep. Anr 1364/2011), -----------=-=--=-=nmnmn---
- podwyzszenie kapitatu zaktadowego zgodnie z powyzszq Uchwatq nie zostato do
dnia dzisiejszego zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS w zwiqzku z
czym kapitat zaktadowy Spétki wynosi obecnie 3.000.000,00 zt (trzy miliony ztotych.
- na mocy § 9 Statutu Spétki Zarzqd Spétki jest uprawniony w okresie 3 lat od daty
zarejestrowania Spoétki, do podwyzZszenia, na zasadach okreslonych w art. 444 i nast.
Kodeksu spétek handlowych, kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszq niz 3/4
kapitatu zaktadowego, to jest o kwote nie wyzszq niz 2.250.000,0 zt. ---------------------
- Uchwate podjetq w trybie pisemnym z dnia 27 czerwca 2011 roku w sprawie zmiany
Uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 09 czerwca 2011 roku w sprawie wyrazenia
zgody na sposob podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego przez
Zarzqd - Rada Nadzorcza Spétki, dziatajgc na podstawie § 9.5 Statutu Spotki,
wyrazita zgode na podjecie przez Zarzqd uchwaty w ponizszym brzmieniu: ------------
1. Podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 6.100.000,00 zt (szes¢ milionéw sto
tysiecy ztotych) do kwoty 7.850.000,00 zt (siedem milionéw osiemset piecdziesiqt
tysiecy ztotych) to jest o kwote 1.750.000,00 zt (jeden milion siedemset piecdziesigt
tysiecy ztotych) poprzez emisje 3.500.000 (trzech milionéw pieciuset tysiecy) akcji
nieuprzywilejowanych, na okaziciela, serii C, o wartosci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesigt groszy) kazda akcja, oznaczonych numerami od 0000001 do 3500000.
2. Akcje serii C wyemitowane zostang w ramach subskrypcji prywatnej z wytqczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy z uwagi na wazny interes spotki,
gdyz umozliwi to efektywniejsze pozyskanie Srodkéw niezbednych do
kontynuowania realizowanych przez spétke planéw inwestycyjnych. --------------------
3. Ustali¢ cene emisyjnq jednej akcji serii C na 0,50 zt (piecdziesiqt groszy) zgodnie z
art. 433 ust. 2 Kodeksu spotek handlowych. Opinia uzasadniajgca powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjnq akcji, zostaje przyjeta
zgodnie z Zatqcznikiem nr do niniejszej Uchwaty. -
4. Akcje serii C bedq mogty zostac objete wytqcznie w zamian za wktady pieniezne. -----
5. Akcje serii C bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyptat zysku za rok
obrotowy 2011 rozpoczynajqcy sie 01 stycznia 2011r. i koriczqgcy sie 31 grudnia
2011 r. jezeli zostanq zarejestrowane do dnia dywidendy wiqcznie. W przypadku
zarejestrowania akcji po dniu dywidendy, bedq one uczestniczyly w podziale zysku
za rok obrotowy, w ktérym doszto do zarejestrowania akcji.
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6. PodwyzZszenie uwazane bedzie za skuteczne w przypadku objecia i nalezytego
optacenia wszystkich 3.500.000 (trzech milionéw pieciuset tysiecy) akcji serii C. ------
7. Oferty objecia akcji serii C w ramach subskrypcji prywatnej zostanq skierowane do

podmiotéw ustalonych na mocy odrebnej uchwaty Zarzqdu, w liczbie nie wiekszej
niz 99 (dziewiecdziesigt dziewiec¢) podmiotéw. -

8. Terminem otwarcia subskrypcji jest dzien podjecia niniejszej Uchwaty, tj. 30
czerwca 2011 r. ----

9. Terminem zamkniecia subskrypcji, do ktérego powinno nastqpi¢ pisemne przyjecie
oferty o objeciu akcji oraz podpisanie Umowy objecia akcji w ramach subskrypcji
prywatnej, jest dzien 30 wrzesnia 201171, ----------=--=-m-mmmmmmmmmm oo

10. Termin dokonania wptaty na akcje ustata sie na dziert 30 wrzesnia 2011r. -------------

11.  Niniejsza Uchwata podejmowana jest pod warunkiem zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na mocy UCHWALY Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki LS Tech-Homes
Spétka Akcyjna, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu
Spotki z dnia 17 lutego 2011 r. (Rep. A nr 1364/2011 Kancelarii Notarialnej Spétki
Cywilnej: Dariusza Wojciecha Rzadkowskiego, Jarostawa Stejskala i Tomasza Janika
- notariuszy w Bielsku-Biatej) oraz pod warunkiem objecia wszystkich 6.200.000
nowych akcji serii B, stosownie do pkt 10) § 1 wymienionej ostatnio UCHWALY nr 1.”

W drodze subskrypcji prywatnej, akcje serii C zostaty objete przez dwa podmioty, z czego
jedna osobe fizyczna oraz jeden podmiot prawny.

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, akcje serii C znajduja sie w posiadaniu
dwéch podmiotéw, z czego jednej osoby fizycznej oraz jednego podmiotu prawnego.

Emisja akcji serii D

Przedmiotem wprowadzenia do obrotu jest 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,50 zt (pieé¢dziesiat groszy) kazda. Akcje serii D
wyemitowane zostaty na podstawie uchwaly Zarzadu spétki LS Tech - Homes Spoétka
Akcyjna z dnia 28 lipca 2011 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki. Akcje
zostaty w catosci optacone gotowka.

Akcje te zostaty wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
14 grudnia 2011 roku.

Akcje te stanowia 5,99% kapitatu akcyjnego Emitenta oraz uprawniaja do wykonywania z
nich 5,99% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Tre$¢ uchwaly Zarzadu spotki LS Tech - Homes Spoétka Akcyjna z dnia 28 lipca 2011 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki

Uchwata Zarzqdu spotki
LS TECH-HOMES SPOEKA AKCYJNA
z dnia 28 lipca 2011 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spéiki

ZWazywszy. ze: T GRGEETE P EE e

- w dniu, 17 lutego 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto przed
notariuszem Tomaszem Janikiem z Kancelarii Notarialnej w Bielsku-Biatej przy ul
Cieszynskiej 8 Uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty
3.000.000,00 PLN (trzy miliony ztotych) do kwoty 6.100.000,00 PLN (szes¢ milionéw
sto tysiecy ztotych) to jest o kwote 3.100.000,00 PLN (trzy miliony sto tysiecy
ztotych) poprzez emisje 6.200.000 (szes¢ miliondw dwiescie tysiecy) akcji na
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okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,50 PLN (piecdziesiqt groszy) kazda akcja
(Rep. Anr 1364/2011), -------------=-=-=-mnmnmmmm=-
- podwyzZszenie kapitatu zaktadowego zgodnie z powyzszq Uchwatq zostato
zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS cyt. Postanowieniem Sqdu
Rejonowego w Bielsku-Biatej z dnia 19 lipca 2011 r. o sygnaturze BB.VIII NS-
REJ.KRS/003733/11/090, w zwiqzku z czym kapitat zaktadany Spétki wynosi
obecnie 6.100.000,00 zt (szes¢ miliondw sto tysiecy ztotych),
- na mocy § 9 Statutu Spotki Zarzqd Spétki jest uprawniony, w okresie 3 lat od daty
zarejestrowania Spoétki, do podwyzZszenia, na zasadach okreslonych w art. 444 i nast.
Kodeksu Spétek handlowych, kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszq niz 3/4
kapitatu zaktadowego, to jest o kwote nie wyzszq niz 2.250.000,0 zt, a dotychczas
Zarzqd Uchwatq z dnia 10 czerwca 2011 roku, w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki objetq aktem notarialnym Rep. A Nr 5562/2011 Kancelarii
Notarialnej Spétki Cywilnej: Dariusza Wojciecha Rzadkowskiego, Jarostawa
Stejskala i Tomasza Janika - notariuszy w Bielsku-Biatej, zmienionq nastepnie
Uchwatq Zarzqdu Spétki z dnia 30 czerwca 2011 roku, objetq aktem notarialnym
Rep. A Nr 6173/2011 ostatnio wymienionej Kancelarii, wykorzystat moZzliwosé
podwyzszenia w trybie § 9 Statutu Spotki wytgcznie o kwote 1.750.000,00 z1, a -------
- Uchwatq nr 1/7/2011/RN/TO z dnia 23 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki,
dziatajgc na podstawie § 9.5 Statutu Spétki, wyrazita zgode na podjecie przez
Zarzqd uchwaty w ponizszym brzmieniu; ----------=-=====mmmm oo

»Dziatajgc na podstawie art. 444 i nastepne Kodeksu, Spétek handlowych oraz § 9 Statutu
Spétki Zarzqd Spoétki postanawia: ------------=-=--=-=-------

1. Podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spoétki z kwoty 7.850.000,00 zt (siedem milionéw
osiemset pieédziesiqt tysiecy ztotych) do kwoty 8.350.000,00 zt (ostem milionéw
trzysta piecdziesiqt tysiecy ztotych) to jest o kwote 500.000,00 zt (piecset tysiecy
ztotych) poprzez emisje 1000000 (jednego miliona) akcji nieuprzywilejowanych, na
okaziciela, serii D, o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiqt groszy) kazda akcja,
oznaczonych numerami od 0000001 do 1000000. ----------=-=======nmmmmmmmmnmmmmnmmmnee

2. Akcje serii D wyemitowane zostanq w ramach subskrypcji prywatnej z wytqczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy z uwagi na wazny interes spotki,
gdyz umozliwi to efektywniejsze pozyskanie Srodkéw niezbednych do
kontynuowania realizowanych przez spotke planéw inwestycyjnych. --------------------

3. Ustali¢ cene emisyjnq jednej akcji serii D na 1,25 zt (jeden ztoty i dwadziescia pie¢
groszy) zgodnie z art. 433 ust. 2 Kodeksu spétek handlowych. Opinia uzasadniajqca
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowanq cene emisyjnq akcji, zostaje
przyjeta zgodnie z Zatgcznikiem nr 2 do niniejszej Uchwaty. -

4. Akcje serii D bedq mogly zostac objete wytqgcznie w zamian za wktady pieniezne. -----

5. Akcje serii D bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyptat zysku za rok
obrotowy 2011 rozpoczynajqcy sie 01 stycznia 2011r. i koriczqgcy sie 31 grudnia
2011 r. jezeli zostanq zarejestrowane do dnia dywidendy wiqcznie. W przypadku
zarejestrowania akcji po dniu dywidendy, bedq one uczestniczyty w podziale zysku
za rok obrotowy, w ktérym doszto do zarejestrowania akcji.

6. Podwyzszenie uwazane bedzie za skuteczne w przypadku objecia i naleZytego
optacenia wszystkich to jest 1.000.000 (jednego miliona akcji) akcji serii D. ------------
7. Oferty objecia akcji serii D w ramach subskrypcji prywatnej zostanq skierowane do

podmiotow ustalonych na mocy odrebnej uchwaty Zarzqdu, w liczbie nie wiekszej
niz 99 (dziewiecdziesigt dziewiec¢) podmiotéw.

8. Terminem otwarcia subskrypcji jest dzient podjecia niniejszej Uchwaty, tj. 28 lipca
D

9. Terminem zamkniecia subskrypcji, do ktérego powinno nastqpi¢ pisemne przyjecie
oferty o objeciu akcji oraz podpisanie Umowy objecia akcji w ramach subskrypcji
prywatnej, jest dzien 14 pazdziernika 20111, ---------=--====mnmmmmmmmmmcmmmmeooee

10.  Termin dokonania wptaty na akcje ustala sie na dzier 14 paZdziernika 2011r. --------
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11. Niniejsza Uchwata podejmowana jest pod warunkiem zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na mocy Uchwaly Zarzqdu spétki LS

TECH-HOMES SPOLKA AKCYJNA z dnia 30 czerwca 2011 r. w sprawie podwyZszenia
kapitatu zaktadowego spdtki objetej aktem notarialnym Rep. A Nr 6173/2011
Kancelarii Notarialnej Spdtki Cywilnej: Dariusza Wojciecha Rzadkowskiego,
Jarostawa Stejskala i Tomasza Janika - notariuszy w Bielsku-Biatej, ktéra zmienita
Uchwate Zarzqdu z dnia 10 czerwca 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki, objetq aktem notarialnym Rep. A Nr 5562/2011 ostatnio
wymienionej Kancelarii Notarialnej oraz pod warunkiem objecia wszystkich
3500000 nowych akcji serii C, stosownie do pkt 6 wymienionej ostatnio Uchwaty.” ---

W drodze subskrypcji prywatnej, akcje serii D zostaty objete przez dwadzieScia cztery
podmioty, z czego osiemnascie 0séb fizycznych oraz sze$¢ podmiotéw prawnych.

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, akcje serii D znajduja sie w posiadaniu
dwudziestu czterech podmiotéw, z czego osiemnastu oséb fizycznych oraz szesciu
podmiotéw prawnych.

3.2.3. Podmiot prowadzqcy rejestr akcji Emitenta

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy
Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4, 00-498
Warszawa. Od momentu rejestracji akcji Emitenta serii A, B, Ci D w KDPW, akcje te nie bedg miaty
formy dokumentu. Akcje Emitenta beda podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW
na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 ust. Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
zawartej przez Emitenta z KDPW.

3.3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestniczq w dywidendzie

Akcje serii A, B, CiD sa réwne w prawach do dywidendy.

Zgodnie z § 36 Statutu Spoéiki, czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlno$ci na: kapitat
zapasowy, fundusz inwestycyjny, dodatkowy kapitat rezerwowy, dywidendy, inne cele okreslone
uchwata Walnego Zgromadzenia. Termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie, a ogtasza
Zarzad. Walne Zgromadzenie moze ustali¢ inny niz data odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia dzienh dywidendy, stosownie do postanowien kodeksu sp6tek handlowych.

Uczestnictwo w dywidendzie akcji serii A

Akcje serii A uczestniczag w dywidendzie od momentu zawigzania Spétki. Dzien dywidendy
nie moze by¢ wyznaczony pdzniej niz w okresie dwoch miesiecy, liczac od dnia powziecia
uchwaly o podziale zysku. Uchwate o przesunieciu dnia dywidendy podejmuje sie na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

Uczestnictwo w dywidendzie akgcji serii B

Zgodnie z uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu Spétki z dnia 17 lutego 2011
r., akcje serii B beda uczestniczy¢é w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku za rok
obrotowy 2011 (dwa tysigce jedenasty), rozpoczynajacy sie dnia pierwszego stycznia dwa
tysigce jedenastego roku (01-01-2011 r.) i koniczacy sie dnia trzydziestego pierwszego
grudnia dwa tysigce jedenastego roku (31-12-2011 r.), jezeli zostang zarejestrowane do dnia
dywidendy wiacznie. W przypadku zarejestrowania akcji po dniu dywidendy, beda one
uczestniczyty w podziale zysku za rok obrotowy, w ktérym doszto do zarejestrowania akcji.
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Uczestnictwo w dywidendzie akcji serii C

Zgodnie z Uchwalg Zarzadu Spétki z dnia 30 czerwca 2011 r. w sprawie zmiany uchwaty
Zarzadu z dnia 10 czerwca 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spéiki,
akcje serii C beda uczestniczyé w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku za rok obrotowy
2011 rozpoczynajacy sie 01 stycznia 2011r. i koriczacy sie 31 grudnia 2011 r. jezeli zostana
zarejestrowane do dnia dywidendy wiacznie. W przypadku zarejestrowania akcji po dniu
dywidendy, beda one uczestniczyty w podziale zysku za rok obrotowy, w ktérym doszto do
zarejestrowania akcji.

Uczestnictwo w dywidendzie akgcji serii D

Zgodnie z uchwatg Zarzadu z dnia 28 lipca 2011 r. w sprawie podwyzZszenia kapitatu
zaktadowego Spotki , akcje serii D beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat
zysku za rok obrotowy 2011 rozpoczynajacy sie 01 stycznia 2011r. i koficzacy sie 31 grudnia
2011 r. jezeli zostang zarejestrowane do dnia dywidendy wiacznie. W przypadku
zarejestrowania akcji po dniu dywidendy, beda one uczestniczyty w podziale zysku za rok
obrotowy, w ktérym doszto do zarejestrowania akgji.

Przeznaczenie zysku/pokrycie straty za rok obrotowy 2010

Zgodnie z uchwatg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki LS Tech-Homes S.A. w
sprawie pokrycia straty za 2010 rok z dnia 30 czerwca 2011 roku, strata netto wykazana w
sprawozdaniu finansowym Sp6tki za rok obrotowy 2010 w wysoko$ci 846.521,83 zt (osiemset
czterdziesci sze$¢ tysiecy pie¢set dwadzieScia jeden zlotych 83/100) zostanie pokryta z
przysztych zyskow Spéiki.

Przeznaczenie zysku/pokrycie straty za rok obrotowy 2011

Zgodnie z uchwata nr 12 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki LS Tech-Homes S.A. w
sprawie pokrycia straty za 2011 rok z dnia 28 maja 2012 roku, strata za rok obrotowy 2011 w
wysokosci 2.030.257,80 zt (dwa miliony trzydziesci tysiecy dwiescie piecdziesigt siedem
ztotych 80/100) zostanie pokryta z przysztych zyskow Spéiki.

3.4. Wskazanie praw z instrumentoéw finansowych i zasad ich realizacji

Opisane ponizej uprawnienia wynikajg z Kodeksu spétek handlowych, Ustawy o ofercie publiczne;j,
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Statutu Spétki Emitenta.

3.4.1. Uprawnienia wynikajqce z Kodeksu Spotek Handlowych

1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom spéiki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w spétce:

Prawo do glosu
Na podstawie art. 411 § 1 K.s.h. akcjonariusz uprawniony jest do jednego gtosu z akcji na
Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu wystepuje od dnia pelnego pokrycia akcji. Akcjonariusz
moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 4113).

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu
Na podstawie art. 4061 K.s.h. akcjonariusz spétki publicznej jest uprawniony do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu. Prawo to przystuguje tylko podmiotom bedacym akcjonariuszami
sp6iki na 16 dni przed datg Walnego Zgromadzenia (data rejestracji uczestnika w Walnym
Zgromadzeniu).
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Prawo do zwolania oraz prawo do Zadania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Na podstawie art. 399-401 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zwotania oraz zZgdania zwotania
Walnego Zgromadzenia oraz do zgtaszania spraw i projektéw uchwat w porzadku obrad.
Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostato przyznane akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
gltos6w w Spotce. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia. (art. 399
§ 3 Kss.h)).

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje
akcjonariuszom posiadajacym co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zakladowego
spoiki (art. 400 § 1 K.s.h.). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢
sprawy wnoszone pod jego obrady.

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej /20 (jedng dwudziesta)
kapitatu zaktadowego spétki przystuguje prawo do ztozenia wniosku o umieszczenie
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1
K.s.h.). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy zamiesci¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zosta¢
ztoZzone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 K.s.h.).

Prawo do zglaszania projektéw uchwat

Zgodnie z art. 401 § 4 K.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze sp6tki publicznej, reprezentujacy
co najmniej /20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego, moga przed terminem Walnego
Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad.

Art. 401 § 5 4 Ks.h upowaznia natomiast kazdego akcjonariusza, bez wzgledu na liczbe
posiadanych akcji do zglaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektow uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw
Na podstawie art. 407 § 2 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zadania wydania odpisu
wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie 7 dni przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do zaskarzania uchwat
W przypadku, gdy uchwata jest sprzeczna ze Statutem badZz dobrymi obyczajami, godzi w
interes spo6tki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zgodnie z art. 422 K.s.h. prawo
do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

a) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organéw,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymoég glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji
niemych,

¢) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

d) akcjonariuszowi, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powédztwa wynosi miesigc od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty (art. 424 § 2 K.s.h.).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spétce
powoddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej z
ustawg. Powddztwo o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty Walnego Zgromadzenia spotki
publicznej powinno byé wniesione w terminie 30 dni od dnia jej ogloszenia, nie p6Zniej
jednak, niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty (art. 425 K.s.h.).
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Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami
Zgodnie z art. 385 § 3 K.s.h. na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej 1/5
(jedna piatg) wysokosci kapitatu zaktadowego, wybér Rady Nadzorczej powinien by¢
dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami.
W tej sytuacji kazdej akcji, z wyjatkiem akcji niemych, przystuguje 1 gtos.

Prawo do uzyskania informacji o spétce
Zgodnie z art. 428-429 K.s.h. podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi, na jego Zadanie, informacji dotyczacych spo6tki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odméwiono
ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw
do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do
udzielenia informacji.

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 328 § 6 Ksh. akcjonariusz spétki publicznej posiadajacy akcje
zdematerializowane, ma prawo do otrzymania imiennego $wiadectwa depozytowego w
oparciu o przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 9 tej Ustawy,
na zadanie posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych podmiot prowadzacy ten
rachunek wystawia mu na pi$mie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw warto$ciowych,
imienne $wiadectwo depozytowe. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji
uprawnien wynikajacych z papieréw warto$ciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie s3
lub nie mogg by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw
warto$ciowych.

Swiadectwo takie zawiera:

firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer $wiadectwa,

liczbe papieréw warto$ciowych,

rodzaj i kod papieru wartosciowego,

firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego,

imie i nazwisko lub firme (nazwe) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw

warto$ciowych,

7. informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw warto$Sciowych lub o
ustanowionych na nich obcigzeniach,

8. date i miejsce wystawienia §wiadectwa,

9. cel wystawienia §wiadectwa,

10.termin waznoSsci Swiadectwa,

11.w przypadku, gdy poprzednio wystawione $§wiadectwo dotyczace tych samych papieréw
warto$ciowych bylo niewazne albo zostalo zniszczone lub utracone przed uptywem
terminu wazno$ci - wskazanie, Ze jest to nowy dokument §wiadectwa,

12.podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego $wiadectwa,

opatrzony pieczecig wystawiajgcego.

oUW e

Prawo do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Na podstawie art. 328 § 6 K.s.h. oraz art. 4063 § 2-4 Ks.h. na zadanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spo6tki publicznej, zgtoszone nie wczesniej niz po
ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdZniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Za$wiadczenie to zawiera:

1. firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajacego oraz numer zaswiadczenia,
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2. liczbe akcji,

3. rodzaj i kod akgji,

4. firme (nazwe), siedzibe i adres spétki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
5. warto$¢ nominalng akgji,

6. imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji,

7. siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,

8. cel wystawienia zaswiadczenia,

9. date i miejsce wystawienia za§wiadczenia,

10.podpis osoby upowaznionej do wystawienia za§wiadczenia.

Na Zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci
zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana cze$¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego
rachunku papieréw warto$ciowych.

Prawo do wydania odpiséw sprawozdan
Na podstawie art. 395 § 4 Ks.h. akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpiséw
sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegltego rewidenta najpézniej na 15 dni przed
Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy
Na podstawie art. 407 § 1 K.s.h. akcjonariusz spétki publicznej ma prawo przegladac liste
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzadu
oraz zadac¢ odpisu listy za zwrotem jego sporzadzenia badz przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elektroniczna.

Lista powinna zawierac:

1. nazwiska i imiona albo nazwy firm uprawnionych,
2. miejsce zamieszkania badz siedzibe firmy,

3. liczbe, rodzaj i numery akcji,

4. liczbe przystugujacych im gtoséw.

Lista powinna by¢ dostepna w lokalu Zarzadu na 3 dni powszednie przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci
Zgodnie z art. 410 § 2 Ks.h. akcjonariusze posiadajacy /10 (jedna dziesigtg) kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu majg prawo zlozy¢ wniosek o
sprawdzenie listy obecnosci na tym Walnym Zgromadzeniu przez wybrang komisje ztozong
co najmniej z trzech oso6b, gdzie wnioskodawcom przystuguje prawo wyboru jednego
cztonka komisji.

Prawo do przegladania ksiegi protokotow

Na podstawie art. 421 § 3 K.s.h. akcjonariusz sp6tki publicznej ma prawo do przegladania
ksiegi protokotéw oraz Zzadania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat.
Wypis z protokolu wraz z dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz z
pelnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy Zarzad dotacza do ksiegi protokotéw..
W protokole nalezy:

— stwierdzi¢ prawidtowo$¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia

uchwat,

— wymieni¢ powziete uchwaty,

— wskazac¢ liczbe gtoséw oddanych na kazdg uchwate,

— zamieSci¢ zgtoszone sprzeciwy.
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Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecno$ci z podpisami uczestnikéw Walnego
Zgromadzenia. Dowody zwotania Walnego Zgromadzenia Zarzad powinien dotaczy¢ do
ksiegi protokotow.

Prawo do wniesienia pozwu

Na podstawie art. 486 i 487 K.s.h. akcjonariusz lub inna osoba, ktérej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, ma prawo wnie$¢ pozew o naprawienie
szkody wyrzadzonej spétce, jezeli spotka nie wytoczy powoddztwa o naprawienie
wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode. W
przypadku wytoczenia powddztwa oraz w razie upadtosci spéiki, osoby obowigzane do
naprawienia szkody nie mogg powotywac sie na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajaca
im absolutorium ani na dokonane przez spétke zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz udostepnienia odpisow dokumentéw
Akcjonariusz lub inne osoby, ktérym przystuguja jakiekolwiek tytuty uczestnictwa w zyskach
lub majatku spoétki, majg prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia
bezptatnie w lokalu spétki odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 K.s.h. (w
przypadku potaczenia spétek), w art. 540 § 1 K.s.h. (w przypadku podziatu sp6tki) oraz w art.
561 § 1 K.s.h. (w przypadku przeksztatcenia spétki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej
Zgodnie z art. 341 § 1, 7-8 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo przegladac¢ ksiege akcyjng i
zadac¢ odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia. Ksiega akcyjna moze by¢ prowadzona
w formie zapisu elektronicznego.
Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i §wiadectw tymczasowych (ksiega
akcyjna), do ktérej nalezy wpisywac nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres
akcjonariusza albo adres do doreczen, wysoko$¢ dokonanych wptat, a takze, na wniosek
osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

Prawo do informacji o dominacji lub zaleznosci

Zgodnie z art. 6 § 4 i 6 K.s.h. akcjonariusz moze zada¢, aby spétka handlowa, ktérej jest
akcjonariuszem, udzielita informacji, czy pozostaje w stosunku dominacji lub zaleznosci
wobec okreslonej sp6tki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta, albo
czy taki sam stosunek dominacji lub zalezno$ci ustat. Podmiot ten ma réwniez prawo do
zadania ujawnienia liczby akcji lub gtoséw, albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spétka
handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z
innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ zlozone na
piSmie.

Prawo do umorzenia akcji

Zgodnie z art. 359 § 1 K.s.h. w zwigzku z § 13 Statutu Spéiki akcje Spétki mogg by¢ umarzane.
Akcje Sp6tki mogg by¢ umarzane za zgoda Akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke
za wynagrodzeniem, a na wniosek Akcjonariusza takze bez wynagrodzenia (umorzenie
dobrowolne), albo bez zgody Akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie akcji
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych)
oddanych gltoséw oraz obnizenia kapitatu zaktadowego, chyba ze prawo nie wymaga w
danym przypadku obnizenia kapitatu zaktadowego.

Umorzenie przymusowe nastepuje w przypadku:

1) dziatania Akcjonariusza na szkode Spédtki, co stwierdza Walne Zgromadzenie
w uchwale podjetej z wylaczeniem Akcjonariusza, ktérego przestanka umorzenia
dotyczy,

2) ogtoszenia upadtosci lub likwidacji Akcjonariusza, o czym Walne Zgromadzenie moze
zdecydowa¢ w uchwale podjetej z wytgczeniem AKkcjonariusza, ktérego przestanka
umorzenia dotyczy.

Zarzad moze postanowi¢ o przyznaniu Akcjonariuszowi, ktérego akcje podlegaja umorzeniu,
$wiadectw uzytkowych bez okreslania ich wartoéci nominalnej. Swiadectwa uzytkowe moga
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by¢ imienne lub na okaziciela. Do zbywania imiennych swiadectw uzytkowych stosuje sie
odpowiednio przepisy o zbywaniu akcji imiennych.

W sprawach zwigzanych z ogloszeniem upadiosci lub likwidacji Akcjonariusza, nie jest
wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia, stosownie do art. 359 §6 kodeksu spoétek
handlowych. Wynagrodzenie za akcje umorzone ustala wéwczas Rada Nadzorcza.

2. Uprawnienia o charakterze majatkowym

Prawo do udzial w zyskach spo6tki
Zgodnie z art. 347-348 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku w stosunku
do liczby posiadanych przez niego akcji badZ - w przypadku, gdy akcje nie s3 optacone w
catosci - w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Dzien wyptaty dywidendy ustala Walne
Zgromadzenie na podstawie stosownej uchwaty, a jezeli uchwata takiego dnia nie okresla - w
dniu wyznaczonym przez Rade Nadzorcza.
Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie
do wyptaty akcjonariuszom.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo

poboru)
Zgodnie z art. 433 K.s.h. akcjonariusze maja prawo pierwszenistwa objecia nowych akcji w
stosunku do liczby posiadanych akcji. Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy
prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga
wiekszos$ci co najmniej 4/s (czterech piatych gloséw). Pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie
uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji
badZ sposdéb jej ustalenia.

Wlekszosc 4/s5 (czterech piatych) gtoséw nie jest wymagana w przypadku, gdy:
uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci
przez instytucje finansowa (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale,

- uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma cze$ci lub wszystkich
oferowanych im akcji.

Prawo do udzialu w majatku Emitenta pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu

wierzycieli w przypadku likwidacji Emitenta
Na podstawie art. 474 K.s.h. po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki moze
nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spétki pozostatego po takim zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu, ale nie wczesniej niz po uptywie roku od dnia ostatniego ogloszenia o
otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spo6tki dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spétki w stosunku do
dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spétki. Wielkosé
wptat na kapitat zaktadowy sp6tki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i
warto$¢ posiadanych przez niego akcji.

Prawo do zbywania akcji Emitenta
Zgodnie z art. 337 § 1 K.s.h. akcje Emitenta sg zbywalne.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Wedtug art. 340 § 3 K.s.h. w okresie gdy akcje spéiki publicznej, na ktérych ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym
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przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

3. Uprawnienia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi i Statutu Spo6tki

Prawo do zbadania zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spoétki publicznej lub

prowadzeniem jej spraw
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz ma prawo ztozy¢ projekt
uchwatly dotyczacej zbadania przez biegtego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw. Uchwale w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu. Jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek
0 wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o
wyznaczenie takiego rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia
uchwaty.

Prawo zadania przymusowego wykupu akcji
Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi sp6tki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspélnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi
oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5, osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gloséw w tej spotce, przystuguje
prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich
akgji.

Prawo zadania wykupu posiadanych akcji
Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spétki publicznej przystuguje
prawo Zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry
osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spodtce. Takiemu Zadaniu sa
zobowigzani zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gtos6w na Walnym Zgromadzenia, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i
dominujgce, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspoélnie,
wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.
Prawo do zamiany akcji
Na podstawie § 10 ust. 1 Statutu Spétki akcje imienne podlegaja zamianie na akcje na
okaziciela wytacznie na wniosek akcjonariusza i za zgoda wyrazong przez Rade Nadzorcza.
Akcje na okaziciela podlegaja zamianie na akcje imienne wytgcznie na wniosek akcjonariusza i
za zgoda Rady Nadzorczej. Wydanie akcji imiennych w zamian za akcje na okaziciela, jak tez
akcji na okaziciela w zamian za akcje imienne nastepuje za pos$rednictwem depozytu, ktérym
moze by¢ bank, biuro maklerskie lub inna instytucja posiadajgca uprawnienia do prowadzenia
depozytu zdematerializowanych papieréw warto$ciowych.

3.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z polityka Spotki odnos$nie dywidendy, realizowanie wyptat odbywa sie stosownie do
wielko$ci wypracowanego zysku i jej mozliwoSci. Zgtaszanie propozycji dotyczacych mozliwosci
wyptaty dywidendy jest podporzadkowanie konieczno$ci zapewnienia Spétce ptynnosci finansowej
oraz kapitatu niezbednego do rozwoju dziatalno$ci. Zgodnie z § 36 Statutu Spétki, czysty zysk Spétki
moze byé przeznaczony w szczegdlnos$ci na: kapitat zapasowy, fundusz inwestycyjny, dodatkowy
kapitat rezerwowy, dywidendy, inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia. Termin
wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie, a ogtasza Zarzad. Walne Zgromadzenie moze ustali¢
inny niz data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dzienn dywidendy, stosownie do
postanowien kodeksu spétek handlowych.
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Zgodnie z § 20 Statutu Spéiki, Zarzad upowazniony jest, za zgoda Rady Nadzorczej, do wyptaty
Akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli Spétka posiada Srodki
wystarczajace na wyplate, w trybie i na zasadach okreslonych w art. 349 kodeksu spétek
handlowych.

Zgodnie z art. 347 K.s.h,, akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez biegltego rewidenta, ktéry =zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje
nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Zgodnie z
art. 348 § 1 Ks.h,, kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac
zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢
przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne
oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Na podstawie § 106 ust. 1 Szczegétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, Emitent jest zobowigzany w terminie nie pdZniejszym niz 10 dni przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy, poinformowa¢ KDPW o wysokos$ci dywidendy, dniu ustalenia prawa
do dywidendy oraz terminie jej wyptaty, a takze przesta¢ do KDPW odpisy uchwat wtasciwego
organu w tych sprawach. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW okres miedzy
dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi wynosi¢ co najmniej 10 dni.
Wyptata dywidendy bedzie nastepowaé za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Zgodnie z
§ 112 Szczegbétowych Zasad Dziatania KDPW wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom
posiadajacym zdematerializowane akcje spétki publicznej nastepuje poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez
KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym. Krajowy Depozyt rozdziela srodki otrzymane
od emitenta na poszczegdlne rachunki pieniezne lub rachunki bankowe uczestnikéw bezposrednich
KDPW, ktérzy nastepnie przekaza je na wtasciwe rachunki akcjonariuszy.

Procedury zwigzane z ustaleniem terminéw wyptaty dywidendy, a takze jej wyptaty beda
przeprowadzane zgodnie z regulacjami KDPW (§ 106-114 Szczegétowe zasady dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych Zatacznik do uchwaty Zarzadu KDPW S.A. Nr 179/09 z dnia 15
maja 2009 r. z pézn. zm.).

Zgodnie z § 15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. z pézn. zm.) emitenci
instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie zobowigzani sa
informowa¢ niezwtocznie Organizatora Alternatywnego Systemu o planach zwigzanych z
emitowaniem instrumentéw finansowych, o ktérych wprowadzenie do obrotu zamierzajg sie
ubiega¢, lub o planach zwiagzanych z wykonywaniem praw z instrumentéw juz notowanych, jak
réwniez o podjetych w tym zakresie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z Organizatorem Alternatywnego
Systemu te decyzje w zakresie, w ktérych mogg mie¢ wptyw na organizacje i sposéb dokonywania
obrotu w alternatywnym systemie.

Zapisy okres$lajace udziat poszczegoélnych serii akcji Emitenta w dywidendzie oraz sposéb pokrycia
straty za lata 2010 - 2011 zawarto w punkcie 3.3 dokumentu informacyjnego.

3.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiqzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie
platnika podatku

3.6.1. Opodatkowanie dochodow o0s6b fizycznych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych od dochodéw
uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartos$ciowych i z realizacji wynikajacych z nich praw, a
takze z odptatnego zbycia udzialéw w spétkach majacych osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia
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udzialéw (akcji) w spdtkach majacych osobowo$¢ prawng, podatek dochodowy wynosi 19%
uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest:

- roznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia papieréw
warto$ciowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f
lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

- réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreSlonymi na podstawie
art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w
spo6tkach majacych osobowo$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

- roéznica pomiedzy warto$cia nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majacych
osobowo$¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a Kkosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiagnieta w roku podatkowym.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw warto$ciowych oraz
realizacja wynikajacych z nich praw nastepuje w wykonywaniu dziatalno$ci gospodarczej (art. 30b
ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Opisane powyzej zasady opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwoéjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku
zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych
miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu
podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym réwniez dochody, o ktorych
mowa w art. 24 ust. 14 oraz dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udzialéw w spdtkach majacych osobowo$¢ prawng, oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach
majacych osobowos$¢ prawnag, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1. Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych w terminie do 30
kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym podatnicy sa obowigzani sktada¢ urzedom
skarbowym odrebne zeznania, wedlug ustalonych wzoréw, o wysokosSci osiggnietego w roku
podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitatéw opodatkowanych na zasadach okreslonych w
art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych.

3.6.2. Opodatkowanie dochodow 0s6b fizycznych z tytutu dywidendy

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy
odbywa sie wedlug nastepujacych zasad, okre$lonych przez przepisy Ustawy o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych (tekst jedn. 2010 r. nr 51, poz. 307 ze zmianami):

- Podstawa opodatkowania jest caly przychéd otrzymany z tytutu dywidendy.

- Przychodu z tytutu dywidendy nie t3czy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych (art. 30a ust. 7
Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).
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- Podatek z tytulu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku
dochodowym od 0séb fizycznych).

- Platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z
przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego.

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw wyrazonym w pi$mie z dnia 4 lipca 2007 r. (znak
DD3-066-60/RM/07/MB7-1274) skierowanym do KDPW, potwierdzajacym stanowisko wyrazone w
piS$mie z dnia 5 lutego 2002 r. (znak PB5/RB-033-34-189/02) oraz w piSmie z dnia 22 stycznia 2004
r. (znak PB5/RM-068-16-57/04) ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek
papieréw warto$ciowych osoby fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

3.6.3. Opodatkowanie dochodoéw oséb prawnych

Dochodem ze sprzedazy akcji podlegajacym opodatkowaniu jest nadwyzka sumy przychodéw nad
kosztami ich uzyskania, osiagnieta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest kwota
otrzymana ze sprzedazy akcji, natomiast kosztem uzyskania przychodu sg wydatki poniesione na
nabycie tych akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji jest opodatkowany na zasadach ogélnych i taczy sie z
dochodami z innych Zrdédel. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych podatek wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy sa obowigzani
bez wezwania sktada¢ deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, o wysokosci dochodu (straty)
osiggnietego od poczatku roku podatkowego i wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki
miesieczne w wysokosci réznicy miedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku
roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce.

Podatnicy moga rowniez deklarowa¢ dochdéd lub strate w sposob uproszczony, na zasadach
okreslonych w art. 25 ust. 5-6 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wilasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celé6w podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydencji.

3.6.4. Opodatkowanie dochodow osob prawnych z tytutu dywidendy

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatek dochodowy od
dochodéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach, w tym takze:
- dochodu z umorzenia akgji,
- dochodu uzyskanego z odptatnego zbycia akcji na rzecz sp6tki - w celu umorzenia tych akgji,
- warto$ci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej,
- dochodu przeznaczonego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego,
- dochodu stanowigcego rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw
osoby prawne;j

podlega zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.
Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione s3 tacznie nastepujgce warunki:

- Wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

- Uzyskujacym dochody (przychody) jest sp6tka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej, w
innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od cato$ci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania.
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- Spétka uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w
kapitale emitenta.

- Odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych jest spétka, o ktérej mowa w pkt 2, albo potozony poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad spéiki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spo6tka uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu
udzialu w zysku osoby prawnej posiada akcje w spétce wyptacajacej te naleznosci (nie mniej niz
10%) nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie, jes$li okres
dwéch lat nieprzerwanego posiadania akcji uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw, a takze w
przypadku, gdy okres dwoéch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), w wysokoSci
okreslonej w ust. pkt 3 przez spo6tke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej, majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji (w
wysokosci 10% akcji w kapitale zakladowym) nieprzerwanie przez okres dwodch lat spétka
uzyskujgca dochody (przychody) bedzie zobowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwloke, w wysokosci 19% przychodéw w terminie do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w
ktérym osoba prawna utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu,
w ktérym osoba prawna po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Powyzsze zasady stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych spétki, ktére dokonuja
wyptat nalezno$ci z tytutu przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udziatu w
zyskach os6b prawnych, sa obowigzane, jako platnicy, pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty
zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania albo niepobranie podatku
zgodnie z takg umowa3 jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika
dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. W razie przeznaczenia
dochodu na podwyzZszenie kapitatu zaktadowego spo6tka pobiera podatek w terminie 14 dni od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyZszeniu kapitatu
zaktadowego.

Spétka przekazuje kwote podatku, w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w
ktérym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje Naczelnik Urzedu
Skarbowego wtasciwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikdw niemajacych siedziby
lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej — na rachunek Urzedu Skarbowego, ktérym
kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania os6b zagranicznych.
Platnicy sa obowigzani przesta¢ Urzedowi Skarbowemu deklaracje o pobranym podatku,
sporzadzong wedtug ustalonego wzoru.

3.6.5. Opodatkowanie dochodow (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u Zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na
podmiocie prowadzacym rachunek papieréw warto$ciowych podmiotu zagranicznego w przypadku,
gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb prawnych sg wyptacane na rzecz inwestorow
zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
- 0sOb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych),
- 0s6b fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodéw z tytulu dywidend i
innych udziatébw w zyskach emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢
zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy
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Rzeczpospolitg Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzagdu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania
osoby fizyczne;j.

W  przypadku, gdy umowa o unikaniu podwodjnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych,
wiazace sa postanowienia tej umowy i wytaczaja one stosowanie przywotanych powyzej przepiséow
polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, zastosowanie
stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego
za$wiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobieZenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od
podatnika certyfikatu rezydenciji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zwalnia od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, jezeli speinione s3 tacznie nastepujace warunki:

1. Wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest sp6tka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej, w
innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od cato$ci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania.

3. Spétka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéow (akcji) w
kapitale sp6tki, o ktérej mowa w pkt 1.

4. Odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych jest:

- spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
- zagraniczny zaktad spétki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spéice wyptacajacej te
naleznos$ci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3 przez spétke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w wysokos$ci okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat,
sp6tka, o ktérej mowa w pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od
dochodéw (przychodow) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20
dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie
od nastepnego dnia po dniu, w ktérym spétka po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u Zrédta, jesli zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwoéjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na
rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych podlegaja opodatkowaniu w Polsce.
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3.6.6. Podatek od spadkow i darowizn

Prawa i obowigzki majatkowe akcjonariuszy spotki akcyjnej podlegaja dziedziczeniu na zasadach
ogolnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 28 lipca 1983 r. (tekst. jedn. Dz. U.z 2009 r. nr 93, poz. 768 ze zmianami) o
podatku od spadkéw i darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny praw
majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw warto$ciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub mial miejsce stalego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub

- prawa majatkowe dotyczace papier6w warto$ciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana; zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa, albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i
spadkodawcg, albo pomiedzy darczynica i obdarowanym. Stopienn pokrewienstwa zostaje ustalony w
oparciu o art. 14 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn. Ponadto, zgodnie z art. 4a tej samej
ustawy, matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha sa zwolnieni od
przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest jednak obwarowane okreSlonymi przepisami
obowigzkami informacyjnymi.

Jednoczesnie, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,
wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia akcji (udziatéw) otrzymanych w
drodze spadku albo darowizny - w cze$ci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkéw i
darowizn.

3.6.7. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych zwalania sie od podatku
sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.

Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi przez obroét zorganizowany rozumie sie obrét papierami warto$ciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu. W swietle tej definicji obrét instrumentami
finansowymi emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach zbycie praw z papieréw warto$ciowych podlega opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% warto$ci rynkowej zbywanych papieréw
warto$ciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych). W takiej
sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych, kupujacy
zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

3.6.8. Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wlasciwym terminie organowi
podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik
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odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli
platnika. Przepisow o odpowiedzialnoSci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, gdy
odrebne przepisy stanowig inaczej albo podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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4. DANE O EMITENCIE

4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz
numer wedlug wtasciwej identyfikacji podatkowej
Firma: LS Tech - Homes Spétka Akcyjna
Nazwa skr6cona: LS Tech - Homes S.A.

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Adres siedziby: 43-300 Bielsko - Biala, ul. Karola Korna 7/4
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Numer telefonu: +48 33 488 88 89
Numer faksu: +48 33 488 8890
Adres poczty elektroniczne;j: sekretariat@lst-h.com
Adres strony internetowe;j: www.lIstech-homes.com
Sad Rejonowy: Sad Rejonowy w Bielsku - Biatej,
VIII Wydzial Krajowego Rejestru Sagdowego
Data rejestracji: 16.02.2011r.
Numer KRS: 0000378509
REGON: 241140645
NIP: 5472105335

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta
Zgodnie z § 5 Statutu Sp6tki, Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

4.3. Przepisy prawa, na ktérych podstawie zostat utworzony Emitent
Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych, postanowien
Statutu Spoétki i innych wiasciwych przepiséw.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia, w trybie art. 551-570 i 577-580 Kodeksu spotek
handlowych, ze spéiki , LS Tech-Homes Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig”.

4.4. Wskazanie sqdu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w
przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia - podmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat
Zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku - Biatej z dnia 16.02.2011 r., Emitent
zostal zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku - Biatej, VIII Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000378509 (sygnatura akt sprawy BB.VIII NS-
REJ.KRS/3733/11/90).

4.5. Zarys historii dziatalnosci Emitenta

Data Wydarzenie
18 marzec 2009 Podjecie uchwaty o zawigzaniu LS Tech - Homes Sp. z o.0.

20 lipiec 2010 Podpisanie = umowy na dofinansowanie projektu pt.
,Przeprowadzenie prac rozwojowych celem wprowadzenia na
rynek innowacyjnego systemu lekkich paneli samonosnych do
konstrukcji doméw oraz zastosowania jako ekrany akustyczne”

28 kwiecienn 2010 Podpisanie umowy na dofinansowanie projektu pt. ,Wdrozenie
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innowacyjnych systeméw paneli sciennych do konstrukcji
elementéw nosnych POIG.04.02.00-24-008/09”

12 sierpient 2010 Zakup linii technologicznej do produkc;ji ksztattownikéw i ztacz

4 pazdziernik 2010 Zakup linii do produkc;ji paneli (SIP)

6 pazdziernik 2010 Podpisanie umowy na zakup hali, stanowigcej podstawe
dziatalno$ci produkcyjnej Emitenta

21 styczen 2011 Podjecie uchwaty o przeksztatceniu LS Tech - Homes Sp. z 0.0. w
LS Tech - Homes S.A.

16 luty 2011 Zarejestrowanie w rejestrze przedsiebiorcéw KRS uchwaly o
przeksztatceniu LS Tech - Homes Sp. z 0.0. w LS Tech - Homes
S.A.

17 luty 2011 Podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w
drodze emisji akcji serii B

10 czerwiec 2011 Podjecie uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii C

19 lipca 2011 Zarejestrowanie w rejestrze przedsiebiorcow KRS uchwaty o
podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji akcji serii B

28 lipiec 2011 Podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitalu zakladowego w
drodze emisji akcji serii D

28 pazdziernik 2011 Podpisanie umowy na realizacje projektu ,Ustugi doradcze
zwigzane z pozyskaniem inwestoréw zewnetrznych”, w ramach
dziatania 3.3.2

23 listopad 2011 Zarejestrowanie w rejestrze przedsiebiorcow KRS uchwatly o
podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji akcji serii C

14 grudzien 2011 Zarejestrowanie w rejestrze przedsiebiorcéw KRS uchwaty o
podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji akcji serii D

28 maj 2012 Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spétki w kwestii
kapitatu docelowego (tre$¢ uchwaty znajduje sie w punkcie 6.3
dokumentu informacyjnego)

Okreslenie rodzajéw i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Na kapitat wtasny Emitenta sktadajg sie:

- kapitat zaktadowy,

- kapitat zapasowy,

- kapitat rezerwowy,

- inne kapitaly i fundusze celowe okreslone uchwatq Walnego Zgromadzenia.

Kapitat wtasny Spétki wedtug stanu na dzien 31.03.2012 r. wynosi 5.079.318,04 zt i dzieli sie
w nastepujacy sposob:

1.

Kapitat podstawowy:

1) 6.000.000 (szes¢ milionéw) akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 0,50 zt
(viecdziesiqt groszy) kazda,

2) 6.200.000 (szes¢ milionéw dwiescie tysiecy) akcji zwyklych serii B o wartosci
nominalnej 0,50 zt (piecdziesiqt groszy) kazda,

3) 3.500.000 (trzy miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,50 zt (piecdziesiqt groszy) kazda,

4) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,50 zt (piecdziesiqt groszy) kazda,
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2. Kapitat zapasowy:
1) 745.044,00 zt (siedemset czterdziesci piec tysiecy czterdziesci cztery ztote 00/100),

3. Zysk (strata) z lat ubiegtych
1) - 2.981.624,02 zt (minus dwa miliony dziewiecset osiemdziesiqt jeden tysiecy szes¢set
dwadziescia cztery ztote 02/100),

4.  Zysk (strata) netto:
1) - 1.034.101,94 zt (minus jeden milion trzydziesci cztery tysigce sto jeden ztotych
94/100).

Ad 1. Kapital podstawowy wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej akcji, w wysokosci
zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem w rejestrze sagdowym,

Ad 2. Kapitat zapasowy, tworzony jest z nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej,

Ad 3. Zysk/strata z lat ubiegtych w wysoko$ci - 2.981.624,02 zt,

Ad 4. Zysk/strata netto w wysokoS$ci - 1.034.101,94 zt.

Ponadto kapitat wlasny Emitenta moga wspéttworzy¢:

- kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w ktérym ujmowane sq rdznice kapitatowe
powstate w wyniku zbycia lub nabycia sktadnikéw majqgtku trwatego,

- pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, gromadzqce specjalne Srodki, najczesciej
przeznaczone z zysku na inwestycje bqdZ inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie
Spotki,

- zysk (strata) z lat ubiegtych, obejmujqgcy wysokos¢ niepokrytych strat bgdZ wysokos¢
niepodzielonego zysku z lat poprzednich

- zysk (strata) netto, czyli wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Spétka moze tworzy¢ kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy oraz inne kapitaty i fundusze
celowe. Organem decyzyjnym w sprawie przeznaczania Srodkéw na fundusze i kapitaty jest
Walne Zgromadzenie, natomiast sposéb wykorzystania $rodkéw nalezy do kompetencji
Zarzadu, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie stanowi inaczej. Niniejszy zapis nie
dotyczy kapitatu zapasowego, do ktdrego stosuje sie reguty przewidziane w art. 396 Kodeksu
spotek handlowych.

Spétka ma prawo, na podstawie stosownej uchwaty Walnego Zgromadzenia, do utworzenia
innych niz wyzej wymienione kapitatéw i funduszy, a jednocze$nie moze decydowaé o
sposobie ich zasilania i zasadach wydatkowania zgromadzonych na nich $rodkdéw.

Tabela 3. Kapital wlasny Emitenta (stan na dzien 31.03.2012 r.).

Ip. | Wyszczegdlnienie Wartos$¢é w zt

Kapitat (Fundusz) wlasny 5.079.318,04
1 | Kapitat (Fundusz) podstawowy 8.350.000,00
2 | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00
3 | Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0,00
4 | Kapitat (Fundusz) zapasowy 745.044,00
5 | Kapitat (Fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
6 | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych - 2.981.624,02
8 | Zysk (strata) netto -1.034.101,94
9 | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (-) 0,00

Zrédto: Emitent
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Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Wszystkie akcje Emitenta serii A zostaly w cato$ci pokryte majatkiem Spétki przeksztatcanej
LS Tech - Homes Sp. z 0.0.

Akcje serii B, C i D zostaty optacone wktadami pienieznymi obejmujacych ich akcjonariuszy.

Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszernstwo
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego
podwyziszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Spotka nie emitowata obligacji, w tym obligacji zamiennych lub obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia akcji nowych emisji.

Zgodnie z § 10 ust. 11 Statutu, Spétka moze emitowaé obligacje zamienne na akcje oraz z
prawem pierwszenstwa objecia akcji wylgcznie na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujqgcego upowaznienie zarzqdu do podwyziszenia kapitatu zaktadowego, w
granicach kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez
liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w terminie waznosci dokumentu
informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Zgodnie z § 9 Statutu Spotki, Zarzad Spotki jest uprawniony, w terminie trzech lat od dnia
zarejestrowania Sp6tki do podwyzZszenia, na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu
spétek handlowych, kapitatu zaktadowego Spéitki o kwote nie wyzsza niz 34 kapitatu
zaktadowego (kapitat docelowy), to jest o kwote 2.250.000,00 zt (dwa miliony dwiescie
piecdziesiat tysiecy ztotych 00/100). Zarzad moze wykona¢ powyzsze upowaznienie w drodze
jednego lub kilku podwyzszen.

W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawaé akcje imienne lub na okaziciela,
zaréwno za wktady pieniezne, jak i niepieniezne, a takze warranty subskrypcyjne.

W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitatu docelowego Zarzad moze w interesie Spotki
pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Na kazdorazowe
podwyzszenie kapitatu w ramach kapitalu docelowego, jak réwniez na sposéb jego
przeprowadzenia Zarzad zobowigzany jest uzyska¢ zgode Rady Nadzorcze;j.

W dniach 30 czerwca 2011 r. oraz 28 lipca 2011 r. Zarzad Emitenta podjat uchwaty, o
podwyZszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego w drodze emisji
odpowiednio akcji serii C oraz D. Kapitat zaktadowy zostat tym samym podniesiony o kwote
2.250.000,00 (dwa miliony dwiescie piec¢dziesiat tysiecy ztotych 00/100), wykorzystujac tym
samym limit kwoty okreslajacy maksymalng warto$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego.

Akcje serii C zostaly zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 23 listopada 2011 roku, natomiast akcje serii D w dniu 14 grudnia 2011
roku.

W dniu 28 maja 2012 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki LS Tech - Homes S.A.
podjeto uchwate nr 15, na mocy ktérej upowaznito Zarzad w terminie do trzech lat od dnia
zarejestrowania niniejszego postanowienia, do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego o kwote nie wiekszg niz 6.150.000,00 zt.

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, uchwata ta nie zostata zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcow KRS.
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4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq Iub byly notowane

4.11.

instrumenty finansowe Emitenta, lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwoty depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta, jak réwniez wystawiane w zwigzku z nimi kwity
depozytowe, nie s3 ani nie byly dotychczas notowane na zadnych rynkach instrumentéw
finansowych.

Podstawowe informacje na temat powiqzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta,
majqcych istotny wplyw na jego dziatalnosé, ze wskazaniem istotnych jednostek jego
grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci oraz udziatu Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Spétka Emitenta nie jest
jednostka dominujacg, zalezng ani znaczacym inwestorem w rozumieniu przepiséw K.s.h.,
Ustawy o rachunkowosci i Ustawy o ofercie.

Pan Leszek Surowiec, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, jest w posiadaniu 3.500.000
akcji dajgcych mu 20,96% udziatu w kapitale zaktadowym Sp6tki oraz prawo do wykonywania
z nich 3.500.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (20,96%).

Pan Leszek Surowiec udzielit Spéice pozyczek, ktérych taczna wysokosé na dzien sporzadzenia
dokumentu informacyjnego wynosi 377.108,48 zt. Kazda z pozyczek udzielana jest na okres do
12 miesiecy od daty zawarcia umowy. Ostateczna data sptaty zobowigzan zgodnie z umowami
pozyczek zostata okre$lona na dzien 30 kwietnia 2013 roku. Umowy pozyczek nie sa w Zaden
spos6b zabezpieczone. Oprocentowanie kazdej z udzielonych pozyczek wynosi 5,5% w skali
roku. Pozyczki te udzielane sg przez Pana Leszka Surowca w zaleznosci od potrzeb Spotki, w
celu zapewnienia ptynnosci Spétce.

Pan Marek Sobieski, petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, jest w posiadaniu
2.500.000 akcji, dajacych mu 14,97% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz prawo do
wykonywania 2.500.000 gltos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (14,97 %).

Pan Stawomir Jarosz, petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, jest w posiadaniu
15.200 akcji, dajacych mu 0,09% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz prawo do
wykonywania 15.200 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (0,09%).

Pan Stawomir Jarosz jest jednoczesnie Prezesem Zarzadu oraz akcjonariuszem (nie posiada
wiekszosci udziatu w kapitale oraz glosach) w Spoétce ABS Investment S.A., ktéra posiada
1.482.240 akgji, tj. 8,88% udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz dysponuje 1.482.240
glosami na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (8,88%). ABS Investment S.A. jest Doradca
Finansowym Emitenta.

Pan Stawomir Jarosz jest rdéwniez Wiceprezesem Zarzadu Spo6tki Beskidzkie Biuro
Consultingowe S.A., ktorego akcjonariuszem posiadajacym 100% udzialu w Kkapitale
zakladowym oraz glosach na Walnym Zgromadzeniu jest Spdétka ABS Investment S.A.
Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. jest akcjonariuszem Emitenta, posiadajacym 303.200
akcji, tj. 1,82% udziatu w kapitale zaktadowym oraz dysponujagcym 303.200 glosami na
Walnym Zgromadzeniu (1,82%).

Pan Slawomir Jarosz tgcznie z podmiotami powigzanymi dysponuje 1.800.640 akcjami
Emitenta, tj. 10,78% udziatu w kapitale zaktadowym, oraz 1.800.640 gtosami na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta (10,78%).

Dodatkowo ABS Investment S.A. w dniu 24 paZdziernika 2011 roku, podpisat umowe z
Emitentem, ktérej przedmiotem jest udzielenie Emitentowi pozyczki w wysokosci 50.000,00
zt. Pozyczka ma charakter krétkoterminowy. Emitent zobowigzany jest zwréci¢ pozyczke do
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dnia 30.06.2012 roku. Odsetki od pozyczki w kwocie WIBOR + 3% ptatne beda w dniu splaty
pozyczki. Pozyczka nie jest w Zaden spos6b zabezpieczona.

Pan Artur Mrzygtod, petniacy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, nie posiada osobiscie
akcji Emitenta. Pan Artur Mrzygtéd dysponuje posrednio akcjami Emitenta, za sprawa
pelnienia funkcji Dyrektora Zarzadzajacego w sp6tce Baumberg Holdings Limited oraz faktu, iz
jego zZona jest beneficjentem rzeczywistym 100% udziatéw w tej spéice, tj. wiascicielem
ekonomicznym posiadajacym petne prawo wtasnosci udziatow, przy czym przystugujace Zonie
Pana Artura Mrzygtéd udzialy, w jej imieniu i na jej rzecz objete s przez zarejestrowanego
udzialowca nominowanego, sp6tke Mittelmeer Nominees Limited. Baumberg Holdings Limited
jest akcjonariuszem Emitenta posiadajgc 378.960 akcji (2,27% udzialu w kapitale) oraz
dysponuje 378.960 gltosami na Walnym Zgromadzeniu (2,27 %).

Pan Mirostaw Pasieka, bedacy przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta, petni funkcje
Dyrektora Zarzadzajgcego oraz jest udziatowcem (nie posiada wiekszosci udziatow) w Spoétce
Integra Operations LLC., bedacej akcjonariuszem Emitenta, posiadajacej 678.800 akcji (4,06%)
oraz dysponujacej 678.800 gtosami na Walnym Zgromadzeniu (4,06%).

Pani Ewa Matla bedgca akcjonariuszem Emitenta, posiadajacym 0,24% udzialu w kapitale
Spotki oraz dysponujaca 0,24% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, jest pracownikiem
Emitenta oraz peti funkcje Prokurenta. Pani Ewa Matla prywatnie jest siostra Pana Leszka
Surowca - Prezesa Zarzadu.

Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spoétka Akcyjna, posiadajacy 0,48%
udzialu w kapitale Emitenta oraz 0,48% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, jest podmiotem
dominujgcym (posiadajagcym 100% udzialu w gtosach oraz kapitale Spo6tki) wobec
Autoryzowanego Doradcy dla Emitenta, tj. Sp6tki Rubicon Partners Corporate Finance S.A.

Poza wymienionymi powyzej powigzaniami, Zarzadowi oraz Autoryzowanemu Doradcy nie sg
znane inne powiazania o charakterze organizacyjnym, kapitatowym lub finansowym.

4.12. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatlem poszczegdlnych grup produktéw, towarow i
ustug, albo jezeli jest to istotne, poszczegdélnych produktéw, towaréw i ustug w
przychodach ze sprzedaziy ogélem dla grupy kapitatowej i Emitenta, w podziale na
segmenty dziatalnosci

4.12.1. Zarys dziatalnosci

Pomystodawca projektu LS Tech - Homes byt Pan Leszek Surowiec, ktéry obecnie zasiada na
stanowisku Prezesa Zarzadu oraz jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta. Swoje doswiadczenie w
branzy budowlanej zdobywat przez okoto 20 lat, gtéwnie na rynku Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pétocnej, gdzie promowat m.in. budownictwo ekologiczne. Za osiggniecia w dziedzinie rozwoju
sektora budownictwa mieszkaniowego otrzymat szereg nagréd w tym nagrode burmistrza Chicago.
Dzieki inicjatywie Pana Leszka Surowca, jego do$wiadczeniu zdobytemu w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej, a takze doswiadczeniu i wiedzy wspottworcéow projektu, powstat pomyst na
zagospodarowanie nisz rynkowych, w ktérych zastosowanie moga mieé produkty kompozytowe.

W dniu 18 marca 2009 roku, podjeta zostata uchwata o zawigzaniu LS Tech - Homes Sp. z 0.0. Od
momentu powstania przedsiebiorstwa, podstawowa jego dziatalno$¢ skupiata sie na prowadzeniu
badan nad zastosowaniem oraz wdroZeniem innowacyjnych produktéw kompozytowych, oraz
jednoczesnie budowg infrastruktury niezbednej do ich zaoferowania. W chwili obecnej Spoétka
posiada dwie hale produkcyjno - montazowe zlokalizowane w Czechowicach - Dziedzicach, o tacznej
powierzchni 3.500 metréw kwadratowych, z zapleczem socjalnym i biurowym, gdzie zainstalowane
sa linie produkcyjne do wytwarzania ptyt kompozytowych (paneli kompozytowych) i
ksztaltownikéw z zywic zbrojonych wiéknem szklanym wytwarzanych w technologii pultruzji.
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Infrastruktura magazynowa i maszynowa zostata sfinansowana przy wsparciu $rodkéw z
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Zgodnie z realizowang od momentu zawigzania Firmy strategia, obecnie prowadzone s3 dziatania
przygotowujace Emitenta do wtasciwej dziatalnosci produkcyjno - sprzedazowej. Podjete zostaty
réwniez dziatania zwigzane z rozwojem Firmy, ktérych efektem ma by¢ powstanie dwéch kolejnych
hal, w ktérych uruchomiona zostanie produkcja. Obiekty te beda zlokalizowane na terenie Polski
potnocnej (w obrebie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,Tczew” - finalizowana jest
transakcja zakupu hali) oraz w Czestochowie (zostata wybrana konkretna lokalizacja, nie zostaty
rozpoczete dziatania zwigzane z nabyciem wybranej hali). Zlokalizowanie produkcji na potudniu i
po6tnocy, docelowo pozwoli na zaspokojenie popytu krajowego i zapewni odpowiednio sprawnag i
szybka logistyke w sprzedazy, oraz ptynne dostarczanie produktéw odbiorcom na miejsce
zamoOwienia.

4.12.2. Oferta produktowa

Celem dziatalnosci Emitenta jest wprowadzenie na rynek szerokiej gamy produktéw
kompozytowych do stosowania w budownictwie, drogownictwie, gérnictwie i w tych obszarach
gdzie rozwigzania kompozytowe moga mie¢ zastosowanie z racji ich wiasciwosci mechanicznych,
energooszczednos$ci i odpornosci na szereg czynnikow zewnetrznych w tym atmosferycznych.
Emitent w 2011 uruchomit wstepnag produkcje ptyt kompozytowych i ksztattownikéw z zywic
zbrojonych wiéknem szklanym w technologii pultruzji. Produkcja zlokalizowana jest w obiektach
przemystowych w Czechowicach - Dziedzicach. W przygotowaniu jest realizacja podobnych
obiektéw w Pomorskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej , Tczew” oraz w Czestochowie.

Emitent od blisko 2 lat wspéipracuje z Katedrg Podstaw Budownictwa i InZynierii Materiatowe;j
Politechniki Gdanskiej nad doskonaleniem wtasciwosci ptyt kompozytowych i rozwojem oferty
rynkowej o nowe produkty. W ramach wspétpracy opracowano modele numeryczne do
optymalizacji wielu rozwigzan technicznych. Realizowany jest rowniez program badawczy dotyczacy
zywic wzmacnianych wtéknem szklanym przy wspotpracy z Politechnika Czestochowska.

Emitent prowadzi réwniez wspoétprace w obszarze akustyki kompozytéw z czestochowska firma
Apama Acoustic Project. Wspoétpracuje takze z kilkoma zespotami architektonicznymi w zakresie
tworzenia tanich, szybko montowanych obiektéw z ptyt kompozytowych w réznych technologiach.

W swojej ofercie Emitent posiada produkty, nad ktérymi zostaty zakonczone badania, przeznaczone
do produkcji i sprzedazy, tj.:

— MGO GREEN - ptyty magnezowe z aprobatg techniczng ITB (grubosci od 6 do 22 mm)
wymiary 1 mlub 1.22 na2.4 - 3 m,

— Panele MGO GREEN - plyty kompozytowe warstwowe z rdzeniem styropianowym i
oktadzinami z ptyt magnezowych lub OSB do montazu doméw w technologii SIP (tj. panela
strukturalnego) lub zastosowan jako ptyty ostonowe, dachowe, dzialowe (bardzo dobre
parametry termiczne i wytrzymatos$ciowe), posiadajg aprobate techniczng ITB,

— Obiekty MGO GREEN - kompletne prefabrykowane obiekty takie jak domy jednorodzinne,
budynki gospodarcze, garaze, altanki do szybkiego montazu (w tym domy socjalne
wielorodzinne),

— Ksztattowniki z zywic zbrojonych wiéknem szklanym wykonywane w technologii pultruzji.

W chwili obecnej, w fazie opracowywania sg panele akustyczne o podwyzszonej izolacyjnosci
akustycznej do zastosowan wewnatrz hal i zaktadéw przemystowych, bazujace na perforowane;j
ptycie magnezowej i dobrych wtasciwos$ciach ttumienia hatasu

Pelna oferta produktowa Emitenta, sklada sie z trzech zasadniczych grup:
— Plyty kompozytowe,
—  Profile kompozytowe,
—  Plyty magnezowe MgO.
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Plyty kompozytowe

Glownym produktem oferowanym przez LS Tech - Homes S.A. jest ptyta kompozytowa wytworzona
w oparciu o technologie SIP (tj. panela strukturalnego). Emitent przy wspéipracy z Instytutem
Techniki Budowlanej oraz z Politechnikg Gdanska i Politechnika Czestochowska opracowat ptyte
kompozytowa, ktéra uzyskata aprobate techniczng jako kompozytowa ptyta warstwowa.

Plyta kompozytowa, to konstrukcja warstwowa ptyty, sktadajaca sie z dwoch warstw magnezowych
oraz styropianu, oferujaca wysokie wtasciwosci dzwiekochtonne, wytrzymato$ciowe, termiczne oraz
ognioodpornos$ci. Technologia ta zapewnia bardzo dobre warunki energetyczne, ktére gwarantuja
nowa jako$¢ stanowiac baze do realizacji tzw. domoéw pasywnych, w ktérych najistotniejsze
znaczenie maja dwa elementy - zapobieganie utracie ciepta oraz pozyskiwanie energii z
zewnetrznych Zréddet odnawialnych, w tym przede wszystkim energii stoneczne;j.

W 2011 roku, Emitent zakonczyt realizacje prac badawczych przy wspoétpracy z Katedrg Podstaw
Budownictwa i Inzynierii Materiatowej Wydziatu Inzynierii Ladowej i Srodowiska Politechniki
Gdanskiej, zwigzanych z:

— opracowaniem jednorodnej konstrukcji budynkéw z ptyt kompozytowych,

— sposobem tgczenia ptyt magnezowych ze styropianem,

— sposobem taczenia ptyt $ciennych, stropowych i dachowych za pomoca kleju, $rub, sworzni,
obejm z ceownikéw z blach ocynkowanych i ksztattownikéw z zZywic syntetycznych
wzmacnianych wtéknem szklanym w technologii pultruzji,

— systemem uszczelnien pod katem przewodno$ci cieplnej z uwzglednieniem mostkéw
termicznych,

— opracowaniem modelu montazu budynkéw pod katem szczelnych potaczen.

Produkt cechuje nowoczesno$¢ i innowacyjnos$¢ konstrukeji, dzieki wydrazonym w wypehmieniu
(styropianie) otworom stanowigcym szalunek tracony dla stupéw, nadprozy i wienncow konstrukgji,
wykonanych z betonu zbrojonego lub konstrukcji stalowych skrecanych lub spawanych. Utozenie
elementéw nos$nych w styropianie umozliwia ich ocieplenie i zapewnia brak wystepowanie mostkéw
termicznych w skorupie budynku. Model potaczen ptyty zwieksza z kolei ich sztywnos¢ i dodatkowo
wzmacnia konstrukgcje.

Produkt moze by¢ z powodzeniem stosowany do budowy i ocieplania budynkéw mieszkalnych
(socjalnych i komunalnych), a takze komercyjnych. Jego wysoko$¢ bedzie réwna wysokosci
kondygnacji budynku. Spelnia on takze wymagania w zakresie wspétczynnika przenikania ciepta dla
$cian zewnetrznych, stropédw, stropodachéw i dachéw. Ponadto ptyta spetnia wymogi techniczne w
zakresie ryzyka kondensacji pary wodne;.

Emitent posiada linie technologiczng do produkcji ptyt kompozytowych warstwowych z rdzeniem
styropianowym i oktadzinami z ptyt MgO GREEN lub OSB.

Podstawowe wymiary to 1000x3000 mm, grubo$¢ rdzenia 150-200 mm, grubo$¢ oktadzin 11 mm w
przypadku MgO GREEN lub 12 mm w przypadku OSB. Mozliwa jest produkcja plyt o innych
wymiarach.

Laczenie plyt kompozytowych odbywa sie w sposéb klinowy (ang. spline) ale mozliwe jest tez
taczenie przy pomocy dwuteownikéw, ceownikéw lub innych ksztattownikéw. Firma posiada
mozliwo$¢ przygotowania rzezby rdzenia do dowolnych rozwigzan potaczen z racji zastosowania
profesjonalnych ploteréw sterowanych numerycznie.

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje o ptytach kompozytowych:

— Deklarowana nosnos¢ ptyty swobodnie podpartej to 20 kN (8 kN/m2).

— Z badan nosnosci pltyt kompozytowych swobodnie podpartych oraz zamocowanych wynika,
ze plyty przenosza obciazenia roztozone prostopadle do powierzchni wieksze od obcigzenia
normowego wiatrem. Polaczenia pionowe w postaci listew OSB zapewniajg bardzo dobra
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wspotprace sasiadujacych plyt, co prowadzi do wyraznego zwiekszenia wytrzymatosci
konstrukcji.

— Deklarowana nos$nos¢ ptyty swobodnie podpartej o rozstawie podpoér 2.2 m to 20 kN (8
kN/m?2).

— Deklarowana nos$nos¢ ptyty mocowanej zgodnie z warunkami montazu (rozstaw 2.5 m) to 12
kN (4.8 kN/m?2).

— Plyty kompozytowe majg bardzo dobra odporno$¢ na uderzenia. Normowe badanie
uderzenia ciatem miekkim nie wywotato Zadnych widocznych uszkodzen powierzchni ptyty,
za$ niewielkie wgniecenia, ktére powstaty w wyniku uderzenia ciatem twardym nie miaty
Zzadnego wplywu na przydatnos¢ ptyty do dalszego uzytkowania.

— Ugiecie wywotane roéznicg temperatur wynosi tylko 0.08% dlugosci rozstawu miedzy
punktami mocowania i jest niewidoczne gotym okiem. Zniszczenia przy obcigzaniu
przedmiotami mocowanymi do ptyty wystapity tylko w ptycie magnezowej i miaty charakter
lokalny.

— Pod katem wytrzymatosciowym ptyty prezentuja sie bardzo atrakcyjnie. Ze wzgledu na ich
dobre parametry wytrzymatosciowe rozwaza sie mozliwo$¢ stosowania ich jako elementy
nos$ne konstrukcji, a nie tylko wypetnienia szkieletu no$nego. Ptyta kompozytowa przenosi
obciazenie pionowe na $ciskanie w wielkos$ci do 150 kN.

— Nosno$¢ ptyty w uktadzie 3 paneli wynosi 46 kN. Wplyw wspétpracy sasiednich paneli
spowodowat 2-3 - krotny wzrost wytrzymatos$ci przy potaczeniu klinowym (ang. spline)

—  Wspétczynnik przenikalnosci cieplnej w granicach 0,2-0,24 (W/m2*K)

— Izolacyjno$¢ akustyczna do 30 dB, mozliwa poprawa komfortu akustycznego do 44 dB przez
zastosowanie dodatkowej warstwy akustyczne;j.

— Aprobata techniczna aktualnie opracowywana przez Instytut Techniki Budowlanej w
Warszawie w oparciu o wymogi europejskie ETAG 016

Plyta kompozytowa wytwarzana w oparciu o technologie SIP, moze by¢ stosowana do wznoszenia
takich elementéw budowlanych, jak:

— budynki mieszkalne do 2 kondygnacji, gdzie ptyta kompozytowa stanowi konstrukcje
budynku,

— budynki w technologii szkieletu drewnianego - klasyczne zastosowanie ptyt, gdzie tgczenie
ptyt za pomoca belek drewnianych tworzy szkielet budynku w postaci stupkow i rygli,

— ptlyty oktadzinowe do budynkéw i hal przemystowych,

— samono$ne $ciany zewnetrzne,

— Sciany dziatowe,

— plyty dachowe, sufitowe, podtogowe,

— ekrany akustyczne,

— lekkie stropy,

— ogrodzenia,

— system do budownictwa jednorodzinnego, wielorodzinnego, komercyjnego,

— garaze, altany, budynki gospodarcze.

Docelowo produkcja ptyt kompozytowych bedzie realizowana w nowych kompleksach w dwdch
regionach Polski, poczatkowo na potudniu w juz istniejgcym zaktadzie produkcyjnym w
Czechowicach - Dziedzicach, a w kolejnych latach, takze na pétnocy kraju w obrebie Pomorskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,Tczew”. Pozwoli to Firmie zwiekszy¢ synergie finansowsg,
dostosowac sie do potrzeb klientéw oraz zmniejszy¢ ryzyko operacyjne. Polityka rozwoju Emitenta,
polega na realizacji zamierzen, zapewnieniu petnej automatyzacji i maksymalizacji.

Realizacja zalozonego przez firme modelu biznesowego jest mozliwa poprzez stosowanie
najlepszych i najnowocze$niejszych rozwigzan w zakresie produkcji ptyt kompozytowych z
elementéw magnezowo - styropianowych.
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Profile kompozytowe

Jedna z gatezi dziatalnos$ci LS Tech - Homes, bedzie produkcja profili z Zzywic zbrojonych wiéknem
szklanym, formowanych metodg przeciggania (pultruz;ji).

Pultruzja (ang. pultrusion) - jest procesem przebiegajacym w sposéb odwrotny do powszechnie
znanego procesu wytlaczania (wyciskania). Proces pultruzji zostat zastosowany do produkc;ji
poétwyrobow (pretédw, ksztattownikow) z zywic wzmocnionych wiéknami szklanymi juz w latach 50 -
tych. W wyniku produkcji z wykorzystaniem procesu polimeryzacji otrzymuje sie catkowicie
neutralny, usieciowany produkt o wtasciwosciach monolitycznego kompozytu. Profil nie zawiera
przy tym Zadnych sktadnikéw lotnych lub migrujgcych na powierzchnie, oraz zachowuje stabilno$¢ i
stato$¢ sktadu az do temperatury termicznego rozktadu (300 - 500 stopni C).

Kompozyty poliestrowo - szklane otrzymywane z wykorzystaniem tej technologii daja materiat
konstrukcyjny o unikalnych wartosciach niemozliwych do osiggniecia innymi znanymi metodami.
Profile kompozytowe opracowane przez Emitenta zawierajg 70% szkta i 30% zywicy. Materiaty te
posiadajg wtasciwosci mechaniczne przewyzszajace parametry stali, aluminium i drewna, catkowitg
odporno$¢ na korozje i czynniki chemiczne, co pozwala stosowac je w najbardziej zagrozonych
Srodowiskach jak: przemyst okretowy, wydobywczy, chemiczny, rafinerie, oczyszczanie Sciekéw
,elektrownie, przemyst papierniczy, platformy wiertnicze, budownictwo, rolnictwo - przetwdérstwo
zywnos$ci, zaktady uzdatniania wody, przemyst energetyczny, przemyst lotniczy, kosmiczny itd.
Profile kompozytowe pamietaja swdj ksztatt to oznacza, iZ po odksztalceniu wracaja do stanu
pierwotnego, pracuja doskonale w fazie odksztatcen sprezystych.

Wyroby kompozytowe sg 4-krotnie lZejsze od stali, przez co stanowig bardzo atrakcyjng oferta na
rynkach europejskich w tym na rynku polskim.

Mozliwos¢ stosowania roéznych barwnikow (pigmentéw w zywicy i przesyconych witdéknach
szklanych) pozwala uzyskaé¢ jednakowy kolor w calym przekroju wyrobu. Zastosowane
modyfikatory zabezpieczajg te wyroby przed promieniowaniem UV.

Produkty Emitenta mieszcza sie w klasie E23 opisanej w normie PN-EN 13706-3 ,Wzmocnione
kompozyty tworzywowe. Specyfikacja profili metoda przeciggania.”

Firma jest gotowa opracowaé¢ dowolne formy do nadawania ksztattu profilom i ich termicznego
utwardzania w celu uzyskania odpowiedniej twardosci. Obecnie produkuje profile ceowe i dwuteowe
na potrzeby wtasne ale jest przygotowana do uruchomienia produkcji dowolnych ksztattownikéw o
przekroju do 1m2 i dtugosci 15 metréow.

Tabela 4 Charakterystyka profili kompozytowych

Parametr Wartos¢ Jednostka
Modut sprezystosci (zginanie) 27 GPa
Naprezenia zginajace 410 MPa
Przewodnos¢ cieplna 0,2-0,5 W/m*K
Modutl sprezystosci (rozciaganie) 25 GPa
Naprezenia rozciagajace 300-350 MPa
Twardos¢ w skali Barcola >40

Wytrzymato$¢ na $ciskanie 450 MPa
Gestos¢ 2 kg/dm3

Zrédito: Emitent

Plyty magnezowe MgO

Magnez, ktéry wystepujac samodzielnie jest bardzo palnym metalem ziem alkalicznych, w potaczeniu
z tlenem daje bardzo wytrzymaty, ognioodporny zwiazek, ktéry ponad to odporny jest na wilgo¢,
grzyby, plesn i inne drobnoustroje i w zasadzie zachowuje sie podobnie jak inne zwigzki wigzace jak
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np. cement. Stopy magnezu z miedzig sa wyKkorzystywane w przemysle lotniczym i kosmicznym, tam
gdzie stopy tytanu i glinu sg za ciezkie. Stopy magnezu z litem s3g stopami o jednej z najnizszych
gestosci i lepszym niz dla innych stopéw stosunku wytrzymato$ci mechanicznej do masy.

Plyty magnezowe MgO produkowane sg gtdwnie w Chinach w kilkuset fabrykach na potrzeby lokalne
oraz na eksport. Klasyczna ptyta magnezowa to plyta warstwowa sktadajaca sie z rdzenia ze
sproszkowanego perlitu otoczonego po obu stronach siatka z widkna szklanego i warstwa
magnezowg MgO lub magnezowo - cementowa czesto zbrojong (w sposdb rozproszony) wiéknem
celulozowym z dodatkiem innych pochodnych zwigzkéw magnezowych takich jak np. MgC2

Obecnie na Tajwanie, w Singapurze, Dubaju ptyty MgO wyparly praktycznie ptyty gipsowo -
kartonowe. Produkt ten wdrazany jest réwniez na rynku amerykanskim, zastepujac ptyte OSB, ptyte
wtokno - cementowa i amerykanski tzw. drywall (w Polsce znana jako ptyta gipsowo - kartonowa), a
takze w Niemczech i Wielkiej Brytanii, gdzie prowadzone sa badania w celu uzyskania stosownych
aprobat. Firma LS Tech - Homes S.A. posiada aprobate techniczng Instytutu Techniki Budowlanej na
produkt MgO Green.

Plyta magnezowa stanowi nowoczesny materiat budowlany, ktéry moze by¢ stosowany jako
zamiennik ptyt kartonowo - gipsowych. Posiada doskonate wtasciwosci wytrzymatosciowe, ogniowe,
cieplno - wilgotnosciowe, ktére zdecydowanie przewyzszaja stosowane do tej pory ptyty gipsowo -
kartonowe. Sp6tka Emitenta, ma wytgcznos$¢ na sprzedaz ptyt w Europie, ktére pochodza od jednego
z czotowych producentéw z Chin.

Podstawowe cechy wiekszosci ptyt MgO s3 nastepujace:

— niepalnos¢,

— odporno$¢ na wode,

— nieprzepuszczalno$¢ wody,

— brak wydzielania zwigzkéw niebezpiecznych dla cztowieka,

— $rodowisko wolne od rozwoju grzybéw i plesni,

— dobre cechy wytrzymatoSciowe, umozliwiajace bezposredni montaz pétek i szafek do Sciany
plyty,

— prosta bezpytowa obrébka,

— montaz podobny do ptyt gipsowo - kartonowych,

— mozliwo$¢ wbijania gwozdzi,

— stosunkowo duza elastycznosc.

Plyty MgO w zaleznos$ci od producenta i zastosowania moga by¢ wykonczone zaréwno jak plyty
gipsowo - kartonowe (gtadka powierzchnia) badz posiadac¢ szorstka powierzchnie do dalszej obrébki
elewacyjnej. Wystepuje kilka kategorii tych ptyt, ré6zniacych sie gtéwnie stopniem nasigkliwosci i ich
zachowaniem w niekorzystnych warunkach atmosferycznych (np. mrozoodporno$c¢). Produkcja ptyt
jest przyjazna Srodowisku, gdyz emituje minimalne ilosci CO2 co powoduje, iZ czesto promowane sg
jako tzw. ,produkt zielony”. Najbardziej popularne metryczne wymiary to grubosci od 3mm do 22
mm w arkuszach 1 metr na 3 metry. Wielu producentéw dostosowuje sie do wymogéw klienta co do
wymiaréw i grubosci. Kolorystyka ptyt MgO obejmuje wachlarz barw od bieli do bezu.

Na zlecenie Emitenta wykonano w Katedrze Podstaw Budownictwa i InZynierii Materialowej
Politechniki Gdanskiej szereg badan ptyt magnezowych i innych produktéw bazujacych na ptycie
magnezowej. W toku badan, uzyskano nastepujace wyniki:

— modut Younga 0.43 GPa przy badaniach na $ciskanie, 4.64 GPa przy badaniach na zginanie
(naprezenia 15.4 MPa),

— w badaniach na wytrzymatos¢ na obcigzenia przedmiotami mocowanymi do plyty (sita
przyktadana przez pojedynczy dybel montazowy Molly) uzyskano warto$¢ 1.7 kN na
wyrwanie i 2.5 kN na $cinanie.

— bardzo dobry wspétczynnik przewodzenia ciepta (A) 0.152 (W/ m K),
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— wysoki i bardzo korzystny wspétczynnik oporu dyfuzyjnego na poziomie 580 ( zapenia to
przy zastosowaniu plyt do przegréd warstwowych, skuteczne odprowadzenie kondensatu
pary wodnej z wnetrza przegrody).

Plyty MgO mozna stosowac jako wszelkiego rodzaju poszycia $cian wewnetrznych i zewnetrznych,
jako Scianki dziatowe, panele wielowarstwowe, panele akustyczne, a takze przy ochronie obiektu
przed pozarem, ple$nia, gniciem i zagrzybieniem. W bardzo tatwy sposéb mozna je tynkowa¢, klei¢,
kta$¢ ptytki ceramiczne czy malowaé.

Zastosowania ptyt magnezowych:

— dekoracja fasad i systemy ocieplanie budynkéw,
— pokrycia dachéw i $cian zewnetrznych,

— $ciany wewnetrzne,

— podtogi i sufity,

— elementy tukowe, dekoracyjne,

— wykonczenie strychéw i poddaszy,

— pomieszczenia o podwyZszonej wilgotnosci,
— wykonczenie piwnic, garazy,

— obudowa kominkéw,

— zabezpieczenia ognioodporne,

— obudowy maszyn i urzadzen,

— deskowanie,

— produkcja tablic reklamowych.

W oparciu o ptyty magnezowe, Emitent planuje réwniez wdrozy¢ produkt w postaci ekranu do
ttumienia hatasu np. wewnatrz budynkéw (np. hali produkcyjnych). Ekrany takie zbudowane z
materiatéw absorpcyjnych powodujacych, ze cze$¢ fali dZwiekowej nie wraca do Srodowiska a jest
pochtonieta przez ekran, zwane sg réwniez ekranami dZzwiekochtonno - izolacyjnymi, gdyz spetniaja
funkcje akustyczne wszystkich typow ekranéw.

4.12.3. Struktura przychodéw

LS Tech - Homes S.A. jest sp6tka celowa, powstala w celu opracowania i wdrozenia innowacyjnej
technologii budowy obiektéw. W zwigzku z faktem, iz dziatalno$¢ Emitenta do tej pory skupiata sie
na pracach badawczo - rozwojowych nad produktami, Spétka nie uzyskiwata przychodéw. Zgodnie z
zatozeniem Emitenta, oraz w zwigzku z zakonczeniem prac badawczych, sprzedaz produktéw
zostanie uruchomiona w drugiej potowie 2012 roku.

Podstawowym Zrodtem przychodéw ma by¢ sprzedaz produktéw opracowanych przez Emitenta, tj.
ptyt kompozytowych oraz ksztattownikéw z materiatéw kompozytowych.

4.12.4. Dotacje

W roku 2009, Emitent ztozyt dwa wnioski na o dofinansowanie na realizacje projektéw badawczo -
rozwojowych, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

W ramach tych projektéw, Emitent wnioskowat o dofinansowania w wysokosci 20.278.770,00 PLN
(dwadzie$cia milionéw dwiescie siedemdziesigt osiem tysiecy siedemset siedemdziesigt zlotych
00/100).

Projekt pt. ,Wdrozenie innowacyjnych systeméw paneli Sciennych do konstrukcji
elementéw nosnych”

Whiosek o dofinansowanie na realizacje niniejszego projektu zostat ztozony w ramach Dziatania 4.2
»Stymulowanie dziatalno$ci B+R oraz wsparcie w zakresie wzornictwa przemystowego” osi
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priorytetowej 4 ,Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia” Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007 - 2013.

Celem niniejszego projektu byto wdrozenie nowego wzoru uzytkowego i wprowadzenie na rynek
nowego produktu, tj. lekkiego panelu Sciennego o nowoczesnych cechach konstrukcyjnych, gdzie
wydrazone w wypelnieniu (styropianie) otwory stanowi¢ beda szalunek tracony dla stupéw,
nadprozy i wieticow konstrukcji, wykonanych z betonu zbrojonego. Projekt polegat na wdrozeniu
nowego i innowacyjnego produktu, tj. ptyty kompozytowej z funkcjami uzytkowymi dotychczas juz
stosowanymi na rynku krajowym i zagranicznym.

Projekt zrealizowany zostat w okresie 01.07.2010 r. - 30.06.2011 r.

Umowa na dofinansowanie zostata podpisana w dniu 28.04.2010 r.

Na realizacje niniejszego projektu, Emitent poniést naktady netto w wysokos$ci 8.416.074,00 zt, gdzie
4.785.445,04 7t stanowito wsparcie z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Projekt pt. ,Przeprowadzenie prac rozwojowych celem wprowadzenia na rynek
innowacyjnego systemu lekkich paneli samono$nych do konstrukcji doméw oraz
zastosowania jako ekrany akustyczne”

Whniosek o dofinansowanie na realizacje niniejszego projektu zostat ztozony w ramach Dziatania 1.4
+Wsparcie projektéw celowych” osi priorytetowej 1 ,Badania i rozw6j nowoczesnych technologii”
oraz dziatania 4.1 ,Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R” osi priorytetowej 4 ,Inwestycje w
innowacyjne przedsiewziecia” Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 - 2013.

Celem niniejszego projektu jest zdywersyfikowanie produkcji poprzez zaoferowanie odbiorcom
nowych mozliwosci w systemie budowania i/lub ocieplania budynkéw. Projekt ten polega na
przeprowadzeniu prac rozwojowych majacych na celu opracowanie sytemu lekkich paneli
kompozytowych (ptyt kompozytowych) do konstrukcji elementéw nos$nych zwanych réwniez
panelami samono$nymi. Wynikiem tych badan ma by¢ opracowanie nowego produktu adresowanego
do sektora mieszkaniowego, budowlanego i drogownictwa. Ponadto ptyty kompozytowe samono$ne
beda miaty réwniez zastosowanie jako ekrany akustyczne.

Umowa na dofinansowanie zostata podpisana w dniu 30.07.2010 r.

Realizacja projektu sktada sie z dwéch etapéw: badan nad produktem oraz wdrozenia produktu do
produkcji.

Pierwszy etap realizowany byt w okresie 01.07.2010 r. - 30.06.2011 r.

Realizacja drugiego etapu projektu przewidziana jest w okresie 01.01.2012 r. - 31.01.2013 r.

W ramach niniejszego projektu, Emitent wnioskowat o udzielenie dofinansowania w maksymalnej
wysokosci 15.431.310,00 (pietnascie miliondéw czterysta trzydzieSci jeden tysiecy trzysta dziesiec
ztotych 00/100).

Na realizacje pierwszego etapu, Emitent poniést naktady netto w wysokosci 6.579.898.00 z1, z czego
3.125.018,00 zt stanowito wsparcie z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Na realizacje projektu dla etapu I, Emitent ma zagwarantowane 11.994.660,00 zt dotacji ze sSrodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Dodatkowo Emitent ztozyt wniosek na realizacje dzialan zwiazanych z pozyskaniem inwestora
zewnetrznego, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

Emitent wnioskowat o dofinansowania w wysokosci 72.750,00 PLN (siedemdziesiat dwa tysigce
siedemset pieédziesigt ztotych 00/100).
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Projekt pt. , Ustugi doradcze zwiazane z pozyskaniem inwestoréw zewnetrznych”

Whiosek o dofinansowanie na realizacje niniejszego projektu zostat ztozony w ramach Dziatania 3.3
»Tworzenie systemu utatwiajgcego inwestowanie w MSP” osi priorytetowej 3 , Kapitat dla innowacji”
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 - 2013.

Celem projektu byto przygotowanie dokumentacji i analiz rynkowych niezbednych w procesie
pozyskania inwestora zewnetrznego o charakterze udzialowym. Realizacja projektu zapewnita
Emitentowi mozliwo$¢ kompleksowego zaprezentowania projektu wraz z wszelkimi istotnymi z
punktu widzenia potencjalnych inwestoréw informacjami o projekcie oraz jego otoczeniu
biznesowym.

Projekt zrealizowany zostat w okresie 01.06.2011 r.- 31.10 2011 r..
Umowa na dofinansowanie zostata podpisana w dniu 28.10.2011 r.

Na realizacje niniejszego projektu, Emitent ponidst naktady netto w wysokosci 145.500,00 zt, z czego
72.750,00 zt stanowito wsparcie z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

4.12.5. Zatrudnienie

W zwiazku z wysokg innowacyjno$ciag produktéw, niezbedne jest zatrudnianie wykwalifikowanego
personelu, ktéry zostal w ramach otrzymanego wsparcia z funduszy Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego odpowiednio wyszkolony do pelnienia powierzonych mu zadan. Spétka
dysponuje do$wiadczonym zespotem ludzi, ktérzy posiadajg wiedze i doSwiadczenie niezbedne do
plynnego i efektywnego zrealizowania przedsiewziecia.

W strukturze organizacyjnej Emitenta, wyrézni¢ mozna trzy zasadnicze piony:

— pion odpowiedzialny za marketing i sprzedaz,
— pion odpowiedzialny produkcje oraz rozwdj produktéw,
— pion odpowiedzialny za prowadzenie firmy oraz jej rozwdj.

Wg stanu na dzien 31 marca 2012r. aktywne pozostaja umowy o prace zawarte z 23 osobami. W tym:

— 3 osoby na stanowiskach dyrektoréw (Dyr. Generalny, Dyr. Operacyjny, Dyr. ds. Rozwoju;
dwa pierwsze stanowiska piastowane obecnie przez osoby bedace Cztonkami Zarzadu
Spotki),

— 13 o0s6b w obszarze produkcyjnym (produkcja ptyt kompozytowych: kierownik + 6 0séb;
produkcja ksztaltownikéw kompozytowych: kierownik + 4 osoby; utrzymanie ruchu: 1
osoba),

— ponadto: zespo6t projektantéw (2), Badania i Rozwdj (1), zaopatrzenie (1), sprzedaz (1),
administracja (2).

W spétce pracuje zesp6t ludzi o bardzo szerokim horyzoncie wiedzy z zakresu budownictwa. W
ramach inwestycji nowo zatrudnione osoby beda miaty dobre warunki szybkiego przystosowania sie
do pracy w spétce dzieki pomocy i wsparciu doswiadczonych pracownikéw.

4.12.6. Odbiorcy produktow

Produkty spétki przeznaczone bedg zar6wno na rynek krajowy, jak i na rynki eksportowe, przy czym
Spétka bedzie dazy¢ do maksymalizacji dywersyfikacji odbiorcéw krajowych i zagranicznych.

Swoja dziatalno$¢ sprzedazowa Firma rozpocznie na rynku regionalnym obejmujacym obszar
potudniowej Polski. Docelowo rynek odbiorcéw powiekszy sie o kolejne obszary i obejmie zasiegiem
caty kraj. Inwestycja bedzie miata dwa stabilne punkty na potudniu i pétnocy kraju, a realizacja
zamOwien bedzie prowadzona na caty obszar kraju zgodnie ze zgtaszanym zapotrzebowaniem.
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Wsrdd odbiorcéw krajowych, zaktada sie, iz najwiekszymi odbiorcami produktéw Emitenta stanowié¢
beda urzedy miast i gmin, ktére realizujg budownictwo socjalne i komunalne. Kolejng liczng grupe
stanowi¢ beda odbiorcy indywidualni.

Zgodnie z wewnetrznymi analizami Spotki, dotyczacymi zapotrzebowania na produkty Emitenta,
gtéwnymi krajami eksportowymi beda:

— Niemcy,

— Frangja,

— Ukraina,

— kraje skandynawskie.

Wyroby beda adresowane do nastepujacych grup klientow:
— urzedy miast, gmin - przede wszystkim w kierunku budownictwa socjalnego i komunalnego.
— klienci indywidualni,
— firmy deweloperskie.

W zamierzeniach sprzedaz krajowa stanowi¢ bedzie okoto 80% przychodéw, natomiast 20%
sprzedazy bedzie w poczatkowym okresie przeznaczone na eksport.

Wsrdd odbiorcéw krajowych, zaktada sie, iz najwiekszymi odbiorcami produktéw Emitenta stanowi¢
beda urzedy miast i gmin, ktére realizujg budownictwo socjalne i komunalne. Kolejng liczng grupe
stanowi¢ beda odbiorcy indywidualni.

Sposréd rynkéw eksportowych, zaktada sie, iz najwiekszym odbiorcg bedg podmioty dziatajgce na
rynku Niemieckim (ok. 30% eksportu).

4.12.7. Strategia

Strategia rynkowa stworzona zostata w oparciu o oceny popytu rynkowego na podstawie danych o
krajowym zapotrzebowaniu na rozwigzania z zakresu budownictwa mieszkaniowego w tym
zwlaszcza dla rynku budownictwa socjalnego.

Planuje sie intensyfikacje wspotpracy i pozyskanie odbiorcéw z zakresu branzy budowlane;.
Dodatkowo firma chce rozpocza¢ aktywne dzialania majace na celu pozyskanie Kklientow

zagranicznych - przede wszystkim z Europy Zachodnie;j.

Sprzedaz produktéw odbywac sie bedzie w oparciu o nastepujace dziatania:

utworzenie profesjonalnej strony internetowe;j,

pozyskanie wysoko wykwalifikowanych przedstawicieli handlowych,
udziat w targach branzowe - kontynuacja podjetych dziatan.
wspoétprace z gminami i samorzadami.

Ponadto Spo6tka zamierza sprzedawac produkty w siedzibie oraz poprzez sie¢ dystrybutoréw, ktérzy
dziatajg na rynku materiatéw budowlanych.
Do metod marketingowych, wynikajacych ze strategii marketingowej nalezy zaliczy¢:

— bezposrednie kontakty z klientami - wizyty handlowcéw przedstawiajacych nowa oferte
produktowq firmy oraz nowoczesno$¢ uzytej technologii,

— rozsytanie nowych wzoréw ptyt kompozytowych (wraz z informacjami o ich parametrach
technicznych oraz mozliwo$ciach ich zastosowaniu w budownictwie, wraz ze wskazaniem
korzysci z ich zastosowania),

— prezentacje multimedialne,

— inne dostepne formy reklamy bezposrednie;.

Stronal70



dokumentinformacyjny LSTechHomes
spotka akcyjna

Zgodnie z zatozeniami Emitenta, planowane jest uzyskanie wysokiej pozycji na rynku w branzy
budownictwa mieszkaniowego i przemystowego. Osiaggniecie niniejszego celu, zwigzane jest ze
zrealizowaniem nastepujacych etapow:

1. Zwiekszenie Swiadomos$ci marki na rynku Polskim
Budowa marki nie jest tatwym i szybkim procesem. Swiadomo$¢ klientéw o danej marce
ksztattowana jest na przestrzeni wielu lat. W zwigzku z faktem, iz Spétka jest w chwili
obecnej w fazie rozwoju, ksztattowanie $wiadomosci swojej marki jest procesem tworzonym
od podstaw. Dziatania firmy LS Tech - Homes S.A. sg nakierowane na kreowanie oraz
utrwalanie w §wiadomosci klientéw faktu istnienia Firmy oraz jej pozytywnego wizerunku.

2. Wzmocnienie pozycji firmy na rynku materiatéw budowlanych
Emitent zaktada aktywne wzmocnienie swojej pozycji na rynku, poprzez stworzenie sieci
przedstawicielstw handlowych, odpowiedzialnych za poszukiwanie Kklientow oraz
bezposrednie prezentacje oferty LS Tech - Homes S.A. potencjalnym klientom. Dodatkowo
firma bedzie brata udziat w targach branzowych na ktérych bedzie prezentowac¢ swoje
produkty. Petna oferta dostepna bedzie réwniez na stronie internetowe;j.

3. Dzialania B + R (badania i rozwaj)
Firma posiada strategicznego partnera w postaci Katedry Podstaw Budownictwa i Inzynierii
Materiatlowej w Gdansku, z ktéorym wspétpracuje w zakresie stworzenia modelu
numerycznego systemu ptyt kompozytowych oraz analiz pod katem wytrzymatosci, akustyki
i probleméw cieplno - wilgotnos$ciowych. W przyszto$ci Emitent zamierza pozyska¢ nowych
partneré6w w postaci jednostek naukowo - badawczych w celu popularyzacji stosowanych
technologii oraz dalszych prac rozwojowych.

4. Ekspansja narynki miedzynarodowe
LS Tech - Homes S.A. zaktada generowanie okoto 20% przychodéw poprzez sprzedaz swoich
produktéw na rynkach zagranicznych, gdzie najwiekszy udziat bedzie przypadat do rynkéow
Niemiec i krajow Skandynawskich. Ma to zwigzek z faktem, iz w tamtejszym budownictwie
technologia SIP, w oparciu o ktérag wytwarzane sg ptyty kompozytowe, jest powszechnie
znana i wykorzystywana. Firma planuje réwniez przygotowac swojg oferte na rynek Francji.

5. Pozyskanie partnerdow strategicznych
Spétka bedzie poszukiwata partnerow do wspoélnych przedsiewzie¢ w jednostkach
samorzadu terytorialnego (urzad gminy, powiatu, miast). Wspoétpraca ma przede wszystkim
przyczynia¢ sie do budowy osiedli mieszkalnictwa socjalnego w technologii opracowanej
przez Emitenta.

6. Faza stabilnego wzrostu
W fazie stabilnego wzrostu, zaktada sie umacnianie pozycji Emitenta na rynku lokalnym i
miedzynarodowym, a takze zwiekszanie oferty asortymentowe;.

4.12.8. Charakterystyka rynku na ktérym funkcjonuje Emitent

Gtownym rynkiem zbytu produktéw Emitenta jest rynek materiatéw budowlanych. Produkty te, z
racji swoich wilasciwo$ci, maja zastosowanie nie tylko w sektorze budowlanym, ale réwniez w
przemysle. Dzieki temu Spoétka jest odporna na trendy wystepujace na danym rynku. Ponizej

przedstawiono charakterystyki rynkéw, w ktérych produkty Emitenta moga mie¢ zastosowanie.

Rynek materiatléw budowlanych w Polsce

W 2009 roku po trzech latach ozywienia gospodarczego, przedsiebiorstwa z sektora budowlanego
odczuly spowolnienie gospodarcze, ktére zapoczatkowato sie juz Il potowie 2008 roku. Produkcja
budowlano-montazowa, wedtug publikacji GUS Biuletyn Statystyczny nr 1/2010, wyrazona w cenach
biezacych wzrosta w 2009 roku o 3,6% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost
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0 3,7% w cenach statych). W latach poprzednich wzrost produkcji montazowo-budowlanej byt
wyzszy niz w 2009 roku. Najwiekszy wzrost odnotowano w sprzedazy robo6t o charakterze
remontowym (wzrost o 8,6% w stosunku do 2008 roku), wolniejszy natomiast w segmencie
dotyczacym robdt o charakterze inwestycyjnym (wzrost o 1,7% w stosunku do 2008 roku). W obu
tych segmentach jednak wzrost byt nizszy niz w roku 2008. Dodatkowo udziat rob6t inwestycyjnych
w produkcji budowlano-montazowej zmniejszyt sie o 1,4 pp. do 68,9%, w poréwnaniu do roku
poprzedniego. W 2009 roku odnotowano zwiekszenie sprzedazy w ujeciu rocznym w firmach
zajmujacych sie robotami zwigzanymi z budowg obiektéw inZynierii ladowej oraz wodnej (o 16,9%),
przy jednoczesnym spadku sprzedazy w przedsiebiorstwach zajmujacych sie gtéwnie robotami
budowlanymi specjalistycznymi (o 5,3%) oraz wznoszeniem budynkoéw (o 1,1%).

Zmiany cen materiatdow budowlanych w IV kwartale 2010 roku byty bardzo niejednolite.
Zaobserwowa¢ mozna byto jednak tendencje cenowe charakterystyczne dla okre$lonych rodzajow
grup materiatéw, ktore znalazty odzwierciedlenie w rocznym przedziale czasowym. Wyrazne spadki
cen zaobserwowano w grupie materiatdw wykorzystywanych przy realizacji surowych stanéw
obiektéw. Najwiekszy spadek cen dotyczyt m.in. cegiet ceramicznych (spadek cen w ostatnim
kwartale nawet o 16%), bloczkéw z betonu komdrkowego (spadek cen o 12%), pustakéw
ceramicznych typu SZ i Max (spadek cen o 7%), ptyt styropianowych EPS (spadek cen o ok. 5%), ptyt
poliuretanowych (spadek o ok. 6%).
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WyKkres 1 Charakterystyka zmiennoS$ci cen. Bloczek z betonu komdérkowego odmiany M500-700,
wym. 59x24x24 cm [PLN/szt.]

Zrédio: GUS

Ceny cementéw hutniczych spadty w niewielkim stopniu (ok. 2%), betonéw klas od B7,5 do B35
(spadek od 0,8 do 1,8%), stolarki z tworzyw sztucznych ($rednio od 0,5 do 2,5%).
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Wykres 2 Charakterystyka zmiennoS$ci cen. Cement portlandzki zwykly bez dodatkéw, CEM I 42,5
luzem [PLN/t]

Zrédto: GUS

Odmienna tendencja miata miejsce w przypadku cen wiekszo$ci materiatow przeznaczonych do
montazu instalacji sanitarnych i elektrycznych w obiektach kubaturowych oraz wykorzystywanych
w budownictwie energetycznym oraz telekomunikacyjnym. Ceny przewodéw aluminiowych
wielodrutowych typu AL wzrosty (o ok. 11%), stalowo-aluminiowych AFL (o ok. 11%), miedzianych
DY (o ok. 10%), YDY (o ok. 9%), kabli elektroenergetycznych YAKY (o ok. 10%), YKY (o ok. 14%),
kabli sygnalizacyjnych YKSY (o ok. 14%), przewod6éw telekomunikacyjnych TDY, TLY (o ok. 13%).

Wzrost cen miat miejsce réwniez w przypadku innych materiatéw budowlanych, takich jak: rury
stalowe ze szwem czarne i ocynkowane (od 5 do 9%), rury miedziane (od 1,7 do 5,3%), rury PVC
ci$nieniowe kielichowe (ok. 2,2%), rury PE do wody i gazu (od 2 do 2,5%).

Branza materiatéw budowlanych w Polsce, w okresie ostatnich dwo6ch dekad, stata sie jednym z
najnowoczes$niejszych przemystéw w Europie. W tym czasie jej potencjat wzrést kilkakrotnie, a w
ofercie znalazly sie materiaty, ktére z jednej strony wymagaja w produkcji mniejszych naktaddéw, z
drugiej, zmniejszaja robocizne na placu budowy oraz posiadajg lepsze parametry techniczne.
Przemyst materiatéw budowlanych charakteryzuje sie réznorodnoscia branz o zrdéznicowanej
dynamice rozwoju.

Rynek mieszkaniowy w Polsce

Sytuacja na rynku mieszkaniowym w Polsce ma specyficzny wymiar, nieporéwnywalny z innymi
krajami europejskimi. Na polskim rynku brakuje ponad 1 mln mieszkan. Przecietne wynagrodzenie
brutto w Polsce pozwala na zakup zaledwie ok. 0,8m? powierzchni mieszkania. W krajach Europy
zachodniej wspétczynnik ten jest na poziomie ok. 2-3 m? mieszkania.

Wedtug danych GUS, w 2011 r. do uzytkowania oddano 131 721 mieszkan czyli o 3,0% mniej niz w
2010 r. oraz o 17,7% mniej niz w 2009 r. Ilo$¢ pozwoleni na budowe w 2011 r. zwiekszyta sie 0 5,2%
w stosunku do analogicznego okresu 2010 r. Dodatkowo zwiekszyta sie réwniez liczba mieszkan,
ktérych rozpoczeto budowe.
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Wykres 3 Udzial poszczegolnych grup inwestorow w przyroscie nowych zasobéw mieszkaniowych
w2011r.

Zrédto: GUS

W 2011 r. inwestorzy indywidualni wybudowali o 3,7% wiecej mieszkan niz w 2010 r., deweloperzy
0 6,2% mniej, a spétdzielnie mieszkaniowe o 24,1% mnie;j.

W podziale na konkretne wojewddztwa w 2011 r. najwiekszy wzrost liczby mieszkan oddanych do
uzytkowania odnotowany zostat w wojewddztwie Swietokrzyskim (o 30,8%), podkarpackim (o
15,2%) oraz lubelskim (o 12,3%). Natomiast najwiekszy spadek mial miejsce w wojewddztwie
opolskim (0 19,6%), dolnos$laskim (o 17,5%) oraz tédzkim (o 13,1%).
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WyKkres 4 Mieszkania oddane do uzytkowania w poszczegélnych wojewddztwach (2010-2011r.)
Zmiany do okresu I-XII 2010 (w%)

Zrédto: GUS

W 2010 roku odnotowano spadek liczby oddawanych mieszkan do uzytkowania na 1000
mieszkancéw. Jedynym wyjatkiem sa wojewo6dztwa podlaskie, gdzie odnotowano minimalny wzrost
(z 3,55 na 3,64), swietokrzyskie (z 1,49 na 1,8) oraz opolskie (z 1,71 na 2,09). Najwiekszy spadek
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mial miejsce w wojewddztwie mazowieckim (z 5,48 na 4,13). W skali kraju w 2010 roku, wskaznik
ten wynosit 2,56 i byt nizszy o 0,45 w stosunku do roku poprzedniego. Zar6wno w roku 2009 jak i
2010 najwyzszy wskaznik utrzymywat sie w wojewdédztwie pomorskim (odpowiednio 6,45 i 5,27).
Natomiast najnizszy wskaZnik utrzymywat sie w wojewddztwie §wietokrzyskim (1,49 i 1,80).

Tabela 5 Mieszkania oddane do uZytkowania na 1000 mieszkancéw w poszczegé6lnych
wojewodztwach w latach 2009, 2010

Wojewaddztwo Na 1000 mieszkancow
2009r. 2010r.
pomorskie 6,45 5,27
mazowieckie 5,48 4,13
wielkopolskie 4,19 3,95
matlopolskie 5,69 3,71
dolnoslaskie 4,92 4,43
podlaskie 3,55 3,64
zachodniopomorskie 4,57 3,62
warminsko-mazurskie 3,40 3,33
kujawsko-pomorskie 3,24 2,81
lubelskie 2,82 2,63
lubuskie 3,69 3,28
podkarpackie 2,60 2,36
todzkie 1,84 1,83
Swietokrzyskie 1,49 1,80
slaskie 2,29 2,20
opolskie 1,71 2,09
Polska 3,01 2,56

Zrédto: GUS
Rok 2011 byt najgorszym rokiem na przestrzeni ostatnich pieciu lat pod wzgledem ilo$ci oddanych
mieszkan do uzytku. llos¢ mieszkan oddanych przez deweloperéw byta nizsza o 6,2% w stosunku do

roku 2010. Pozytywnym aspektem jest jednak wzrost liczby wydanych pozwolen na budowe.

Rynek budynkéw mieszkalnych

W 2011 roku przecietna powierzchnia uzytkowa 1 mieszkania oddanego do uzytkowania wynosita
107,2 m? i tym samym byta wieksza o 1,1m? w stosunku do roku 2010. Przecietna powierzchnia w
budownictwie indywidualnym wynosita 142,8m?, w budownictwie spétdzielczym 57,9 m2.
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Wykres 5 Udzial poszczegélnych form budownictwa w ogolnej liczbie mieszkan oddanych do
uzytkowania w 2010 roku

Zrédto: GUS
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Wykres 6 Udzial poszczegélnych form budownictwa w ogdlnej liczbie mieszkan oddanych do
uzytkowania w 2011 roku

Zrédto: GUS

W poréwnaniu z rokiem 2010 odnotowano wzrost budownictwa indywidualnego o 3,8%. Zmniejszyt
sie udzial budownictwa przeznaczonego na sprzedaz lub wynajem o 1,6% oraz spotecznego
czynszowego o 0,9% jak rdwniez spétdzielczego o 0,7% i komunalnego o 0,6%.
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Wykres 7 Ilo§¢ nowych budynkéw mieszkalnych oddanych do uzytku w 2011 r. w podziale na
jednomieszkaniowe, dwumieszkaniowe oraz o trzech i wiecej ilo$ci mieszkan

Zrédto: GUS

W roku 2011 do uzytkowania przekazanych zostato 68508 nowych budynkéw mieszkalnych, ktérych
tgczna kubatura wynosita 62670,6 dam3. Najwiekszy udziat stanowity budynki jednomieszkaniowe
(64789 budynkoéw). Liczba budynkéw dwumieszkaniowych byta na poziomie 1839, a trzech oraz o
wiekszej ilosci mieszkan na poziomie 1880.

1732

1492

M budynki jednomieszkaniowe B budynki dwumieszkaniowe  E budynki o trzech i wiecej mieszkaniach

Wykres 8 Wydane pozwolenia na budowe nowych budynkéw mieszkalnych w 2011 r.
Zrédto: GUS

W 2011 roku wydano 85270 pozwolen na budowe, umozliwiajgcych powstanie 184146 mieszkan.
Sposrod tych mieszkan 175110 bedzie w 92772 nowych budynkach mieszkalnych. Inwestorzy
indywidualni uzyskali 81645 pozwolen na budowe 89060 mieszkan z czego 84242 w nowych
budynkach mieszkalnych.
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Rynek budownictwa magazynowego

W 2011 roku popyt na powierzchnie magazynowe byt na poziomie 1,9 mln m.kw., co oznacza wzrost
0 34% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. W Europie Srodkowej najwiekszy udziat, bo blisko 60%
powierzchni wynajetej, odnotowano w Polsce. W 2012 roku spodziewany jest wzrost popytu na
powierzchnie produkcyjne w zwigzku z powiazaniami z niemiecka gospodarka z branzy
motoryzacyjnej. W 2011 roku podaz powierzchni magazynowych w Polsce powiekszyta sie do 371
tys. m kw. i byt to wzrost o blisko 100 tys. m. kw.
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Wykres 9 Wielko$¢ podazy powierzchni magazynowych w latach 2005-2011 [m2]

Zrédto: warehousefinder.pl

W ujeciu regionalnym najwiecej magazynéw powstato: na Gérnym Slasku (95 tys. m2), i okolicach
Warszawy (52 tys. m?). Duzo nowych powierzchni magazynowych powstato réwniez w Krakowie
(49 tys. m2) oraz Poznaniu (45 tys. m2). W wolumenie powierzchni znajdujacych sie w budowie
przodowata Polska Centralna (71 tys. m2).
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Wykres 10 Magazyny oddane do uzytkowania w 2011 r. wedlug lokalizacji [m2]
Zrédto: warehousefinder.pl

Najwazniejszymi najemcami powierzchni magazynowych w Polsce w 2011 roku byli operatorzy
logistyczni (468 tys. mZ). Istotng role odegrali r6wniez najemcy z branzy artykutéw elektronicznych
(271 tys. m2). Duze zapotrzebowanie zgtaszaja réwniez firmy w branzy spozywczej (176 tys. m?)
oraz sieci handlowe (169 tys. m2). Wysoki wskaznik popytu w 2011 roku pozwala prognozowac
dalszy intensywny rozwdj polskiego rynku magazynowego.
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WyKkres 11 Popyt brutto na powierzchnie magazynowe wg sektoréw w Polsce w 2011 roku
Zrédto: warehousefinder.pl

W 2011 roku zaobserwowany zostal powrét dobrej koniunktury i rosngca aktywnos$¢ najemcow,
ktéra powinna przetozy¢ sie pozytywnie na rynek réwniez w 2012 roku. W ubiegltym roku na etapie
budowy znajdowaly sie magazyny o tgcznej powierzchni 354 tys. m? czyli prawie tyle co
wybudowano w calym 2011 roku. Caty czas pojawiajg sie informacje na temat podpisywania
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kolejnych uméw dotyczacych budowy powierzchni magazynowych w 2012 roku. Na rynku widoczne
jest zainteresowanie najemcow. Przy dalszej odpornosci Polski na wahania zwigzane z kryzysem,
popyt na powierzchnie magazynowe bedzie w trendzie wzrostowym.

Tabela 6 Zestawienie informacji dotyczacych popytu i podazy powierzchni magazynowych w
Polsce w 2011 roku

Warszawa Warszawa Gorny Poznan Polska Wroclaw Tréjmiasto Szczecin  Krakow
Miasto Okolice Slask Centralna
Podaz 515500 1916 500 1264 941600 937200 614 800 128 200 41700 117 200
[m?] 400
Nowa 22400 52500 95500 45100 25100 39900 8700 0 49 600
podaz
w 2011
r. [m2?]
Popyt 60900 268200 223900 111200 70800 129 600 35800 9300 54700
netto w
2011 r.
[m?]
Popyt 117 600 508 300 307800 202000 173700 191500 62900 9300 60 600
brutto
w 2011
r. [m?]
Wskazn 11,5% 16,9% 8,3% 6,3% 11,2% 9,7% 11,4% 52,0% 52%
ik
pustost
anéw

Zrédto: warehousefinder.pl

Rynek kompozytow

Witodkna szklane majg zastosowanie w réznych gateziach przemystu. Najwieksze zapotrzebowanie w
Europie na kompozyty zgtasza branza konstrukcji. Bardzo duzy udzial majg réwniez branze
zwigzane z infrastrukturg, motoryzacjg oraz branza konsumencka.

Elektronika; 7% Inne; 1%

Konsumenci; 15% Konstrukcje; 32%

Marynarka; 6%

Lotnictwo; 1%

Transport; 8%
Motoryzacja; 15% Infrastruktura; 15%

Wykres 12 Podzial na europejskim rynku kompozytéw tworzywo- wiékno szklane w 2007 r.

Zrédto: tworzywa.com.pl

Po recesji w 2009 roku rynek kompozytéw szybko wzrasta za sprawg polepszenia kondycji
Swiatowego przemystu motoryzacyjnego oraz zwiekszeniu zuzyciu nowych materiatow
termoplastycznych.
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4.13. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym Iub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W dniu 12 sierpnia 2010 roku, Emitent nabyt za kwote 935.589,25 zt linie technologiczng do
produkcji ksztattownikéw oraz ztgcz w technologii pultruz;ji.

W dniu 4 pazdziernika 2010 roku, Emitent nabyt za kwote 1.713.709,40 zt linie produkcyjna do
produkcji tzw. paneli strukturalnych.

W dniu 6 pazdziernika 2010 roku, Emitent nabyt za kwote 3.754.590,00 zt hale, ktéra stanowi
podstawe dziatalnosci produkcyjnej Spéiki, oraz za kwote 581.877,36 zt dziatke pod wyzej wskazang
hale.

W dniach 11 kwiecient 2011 roku oraz 19 grudnia 2011 roku, Emitent nabyt trzy dziatki o tacznej
powierzchni 0,3667 ha za taczna kwote 529.993,60 zi, na ktérych zostat usytuowany dom modelowy
wykonany w innowacyjnej technologii ptyt kompozytowych, opracowanej przez Emitenta.

Poza wymienionymi powyzej, Emitent nie dokonywat znaczacych inwestycji, tj. inwestycji o wartosci
powyzej 300.000,00 zt w okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w
dokumencie informacyjnym.

Nalezy podkresli¢, iz w zwigzku z prowadzeniem dziatan, ktérych celem jest wprowadzenie nowego
produktu na rynek, Emitent dokonywat inwestycji w maszyny i urzadzenia, $rodki transportu oraz
wartos$ci niematerialne i prawne w wysokosci 7.721.416,24 zt. Laczne inwestycje Emitenta, zgodnie z
warto$ciami przyjecia Srodkéw trwatych do Ewidencji $rodkéw trwatych wyniosty 12.587.877,40 zt.

4.14. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym
lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostalo wszczete Zadne postepowanie upadto$ciowe, uktadowe Ilub
likwidacyjne.

Wedlug najlepszej wiedzy na dzienn sporzadzenia dokumentu informacyjnego nie istnieja
okoliczno$ci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postepowan upadtosciowych,
uktadowych lub likwidacyjnych.

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowarnn ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla
dziatalno$ci Emitenta

Wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowanie ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne.
Wedlug najlepszej wiedzy na dzienn sporzadzenia dokumentu informacyjnego, nie istnieja
okoliczno$ci mogace spowodowal wszczecie wobec Emitenta postepowan ugodowych,
arbitrazowych lub egzekucyjnych.

4.16. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzqdowymi,
postepowan sqdowych lub arbitrazowych, witqcznie z wszelkimi postepowaniami w toku,
za okres obejmujqcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktore wedtug wiedzy
Emitenta mogq wystqgpié, a ktore to postepowania mogly mieé, mialy w niedawnej
przesztosci lub mogq mieé istotny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta, albo
zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Wobec Emitenta nie zostalo wszczete Zadne inne postepowanie przed organami rzadowymi,
postepowanie sagdowe lub arbitrazowe. W imieniu Emitenta nie sg prowadzone réwniez zadne
postepowania sgdowe.
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Wedlug najlepszej wiedzy na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, nie istnieja
okoliczno$ci mogace spowodowal wszczecie wobec Emitenta postepowan przed organami
rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych.

4.17. Zobowiqgzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiqzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktore zwiqzane sq w szczegolnosci z
ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent nie ma zobowigzan z tytutu wyemitowanych instrumentéw finansowych w rozumieniu art. 2
ust. 1 Ustawy o obrocie. Do dnia sporzadzenie niniejszego dokumentu informacyjnego Spétka nie
emitowata innych instrumentéw finansowych niz akcje, w szczegélnosci nie emitowata zadnych
instrumentéw dtuznych.

4.18. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym Iub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie
Informacyjnym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym dokumencie
informacyjnym nie wystapity okolicznosci lub zdarzenia majace wplyw na wyniki z dziatalno$ci
gospodarczej Emitenta.

4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore
powstaly po sporzgdzeniu danych finansowych, o ktorych mowa w § 11 Zalgcznika nr 1 do
Regulaminu ASO

W dniu 30 maja 2012 roku Emitent zawart umowe z Bankiem Spoétdzielczym w Jastrzebiu Zdroju,
ktérej przedmiotem jest udzieleniem Spoétce kredytu obrotowego odnawialnego w rachunku
kredytowym w kwocie 200 000,00 zt na okres od dnia 30 maja 2012 roku do dnia 29 maja 2013
roku. Kredyt zostat udzielony w celu finansowania biezacej dziatalno$ci gospodarczej. Od kwoty
wykorzystania kredytu, Bank nalicza odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej ustalanej na bazie
stawki WIBOR 3M z 25-go dnia miesigca kalendarzowego poprzedzajacego aktualizacje stopy
procentowej powiekszong o statg marze Banku w wysokosci 4,06 p.p., przy czym oprocentowanie to
nie moze by¢ nizsze w catym okresie obowigzywania umowy niz 6,50%. W dniu zawarcia umowy,
oprocentowanie kredytu zostato ustalone na poziomie aktualnie obowigzujacej stawki WIBOR 3M z
dnia 25 kwietnia 2012 r.:

a) WIBOR 3M wynosi 4,94% w stosunku rocznym,

b) oprocentowanie kredytu wynosi 9,00% w stosunku rocznym.

Aktualizacja oprocentowania nastepowac bedzie jeden raz w miesigcu w pierwszym dniu kazdego
miesigca kalendarzowego, wedtug powyzszych zatozen. Kredyt zostanie sptacony jednorazowo do
dnia 29 maja 2013 roku. Kredyt zostat zabezpieczony m. in.: wekslem in blanco wraz z deklaracja
wekslowg z wystawienia Emitenta, poreczeniem cywilnym Pana Leszka Surowca oraz poreczeniem
cywilnym Spétki ABS Investment S.A.

Oprécz powyzszego zdarzenia, nie nastapitly inne istotne zmiany majace wpltyw na sytuacje
gospodarcza, majatkowa czy finansowa Emitenta.
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4.20. Dane os6b zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta: imie, nazwisko, zajmowane
stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakq zostali powotani

4.20.1. Zarzqd

Zgodnie z § 16 ust. 1 Statutu Spo6tki, Zarzad Spotki jest wieloosobowy i sktada sie od dwéch do trzech
cztonkéw. Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat, chyba, Ze uchwata o powotaniu cztonkéw Zarzadu skroci
ten okres. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spo6tki uprawnionych jest dwéch cztonkéw
Zarzadu dziatajgcych tacznie lub jeden z cztonkéw Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

Zgodnie z § 16 ust. 2 Statutu Spotki, tak dtugo jak pan Leszek Surowiec lub jego matzonka, dzieci albo
siostra beda posiadali - bezposrednio - co najmniej 1 (jedng) akcje Spotki, panu Leszkowi
Surowcowi, a w przypadku jego Smierci - jego siostrze, zas§ w przypadku jej Smierci - Mirostawowi
Pasieka, przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania %2 (jednej drugiej) sktadu
Zarzadu - z zaokragleniem w goére do peinej liczby, w tym Prezesa Zarzadu. Pozostatych cztonkéw
Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

W sktad Zarzadu Emitenta, powotanego na pierwsza kadencje wchodza:
- Leszek Surowiec - na stanowisko Prezesa Zarzqdu

- Leszek Biernacki - na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu

Leszek Surowiec - Prezes Zarzadu

PRZEBIEG KARIERY ZAWODOWE]

1996 - 2006 | - Pod patronatem Konsulatu Generalnego w Chicago i jego

Wydziatu Handlowego, Pan Leszek Surowiec brat udziat w

organizacji oraz prowadzeniu szkoleri i seminariéw z zakresu

budownictwa dla kilkudziesieciu misji gospodarczych przybytych

do USA z Polski

2004 | — Petnienie funkcji na stanowisku President PACBA EXPO 2004

— Organizacja ekspozycji budowlanej w Chicago wspdlnie z
Konsulatem Handlowym Rzeczpospolitej Polskiej

— Sprowadzenie wielu firm z Polski do USA na tzw. misje
gospodarcze

2002 | - W drodze do konkursu i eliminacji, Firma Brickyard

Development and Construction Corp. z siedzibqg w Chicago, pod

zarzqgdem Pana Leszka Surowca wygrata ekskluzywne prawa do

budowy pierwszych pieciu pilotowych doméw na terenie miasta

Chicago w tzw. Green technology. Kazdy dom byt unikalnie

zaprojektowany przez rézne firmy architektoniczno -

projektowe na terenie USA

2001 | — Organizacja ekspozycji budowlanej wspdlnie z Polskim
Stowarzyszeniem Budowniczych Doméw w Warszawie

—  Prowadzenie warsztatéw budowlanych

2000 | — Organizacja i petnienie funkcji na stanowisku Prezydent EXPO
2000 w Stanowicach k. Otawy.

— Organizacja Wystawy Amerykarskich i Polskich materiatow i
technologii budowlanych.

— Prowadzenie praktycznych lekcji nauki budowy doméw w
réznych technologiach

— Organizacja wizyty oraz zaproszenie honorowego goscia w celu
promocji i zbierania pieniedzy dla ofiar powodzi w Polsce
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1998 | —

1996 | —

Charytatywne wybudowanie i oddanie dla ofiar powodzi w
Stanowicach w Gminie Otawa, trzech doméw w amerykariskim
systemie budowlanym.

Prowadzenie dla oséb bezrobotnych praktycznej nauki zawodu:
konstrukcje  szkieletowe, pokrycia dachowe dachéwkq
bitumiczng, instalacja sidingu, centralne instalacje ogrzewowo -
nawiewowe powietrzem

Wspdétzatozyciel — Polsko ~ Amerykariskiego  Stowarzyszenia
Budowniczych Doméw PACBA w Chicago. Praca w Zarzqdzie
Stowarzyszenia, dwukrotne petnienie funkcji Prezesa Zarzqdu

Leszek Biernacki - Wiceprezes Zarzadu

PRZEBIEG KARIERY ZAWODOWE]

2011 - nadal |-
2005-2010 |-
2004 - 2004 |-
2002 -2003 |-

1991 -2002 |-
2000-2001 |-
1994 - 1996 |-
1992 - 1994 |-
1987 - 1991 |-
1982 - 1987 |-

1979 -1982 |-
1977 -1979 |-

NAJWIEKSZE OSIAGNIECIA

2006 |-

2002 |-

2000 |-

2000 |-

1998 |-

1993 |-

Wiceprezes Zarzqdu LS TECH-HOMES S.A.

Prezes Zarzqdu GTL Service Sp. z 0.0. w Pyrzowicach

Prezes Zarzqdu IFA S.A. w Warszawie

Dyrektor ds. Rozwoju Sieci w Hestia Financial Services S.A. w
Sopocie, miejsce pracy Tychy

Dyrektor Cztonek Zarzqdu Patria Investment S.A.

Dyrektor Generalny- Cztonek Zarzqdu Konzeption S.A. w Tychach
KONZEPTION II Sp. z o.0. w Tychach - Prezes Zarzqdu
Towarzystwo Ubezpieczeniowe TUK S.A. w Warszawie Dyrektor -
cztonek Zarzqdu

INTER GLOBAL Sp. z o.0. w Swietochtowicach Dyrektor a
nastepnie wtasciciel

Spotdzielnia Inwalidéw ,Praca Niewidomych” w Chorzowie,
Gtéwny Technolog

RZSI Katowice Oddziat w Czeladzi - St. Projektant.

Huta im. M. Buczka w Sosnowcu - Mistrz hali lejniczej

Wprowadzenie do spétki GTL Service Sp. z o.0. inwestora
strategicznego, Emerson Polska sp. z o.0. z siedzibq w Piotrkowie
Trybunalskim.

Koordynacja potqczenia spétki akcyjnej KONZEPTION S.A. ze
spotkq z ograniczonqg odpowiedzialnosciq LIFE INVEST
MANAGEMENT. Proces zakoriczony rejestracig w  dniu
24.12.2002 r.

Wprowadzenie do Grupy Patria Investment S.A. inwestora
strategicznego, Grupe Ergo Hestia z Sopotu

Przeprowadzenie procesu przeksztatcenie spétki z ograniczong
odpowiedzialnosciq w spétke akcyjnq poprzez podwyzszenie
kapitatu w spétce akcyjnej w drodze wniesienia aportu w postaci
przedsiebiorstwa spétki z o.o.

Wspottworzenie pakietu produktow ubezpieczeniowych dla STU
Hestia Insurance S.A. w Sopocie, pod nazwq Hestia 7. Pakiet
otrzymat gtéwnq nagrode (Ztota Donatywa) na Ogdlnopolskich
Targach Finansowych, a takZze Godto Promocyjne Teraz Polska

Pomyst i realizacja stworzenia wspdlnych przedsiewzieé¢

LSTechHomes
spotka akcyjna
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pomiedzy duzymi podmiotami gospodarczymi a podmiotem
dziatajgcym na rynku ubezpieczeniowym. Powstata Carbo
Asecura S.A. ( potqczenie Patrii Investment z Nadwislarskq
Spotkq Weglowq) oraz Exbud Broker sp. z o.o. ( potqczenie Patrii
Investment z Exbud S.A. )

1992 |- Doprowadzenie do przejecia przez grupe Patria Investment S.A.
100% akcji w TU TUK S.A. (obecnie PTU S.A.)

Kadencja os6b wchodzacych w sktad Zarzadu rozpoczyna sie z chwilg ich powotania, tj. w dniu
21.01.2011 r. Kadencja cztonkéw Zarzadu, zgodnie z art. 369 § 4. K.s.h. oraz § 16. ust. 1 Statutu
Spotki, uptywa z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2015.

4.20.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 21 Statutu Spoéiki, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu lub siedmiu cztonkéw. Kadencja
Rady Nadzorczej trwa pie¢ lat, chyba Ze uchwata o ich powotaniu skréci ten okres, przy czym
kadencja poszczeg6lnych cztonkéw organu nie musi by¢ réwna. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje
i odwotuje a takze liczbe czlonkéw i czas trwania ich kadencji ustala Walne Zgromadzenie.
Przewodniczacego Rady Nadzorczej wybiera Rada Nadzorcza sposréd swoich cztonkéw, na
pierwszym posiedzeniu po dokonaniu jej wyboru.

Rada Nadzorcza moze podejmowacé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé¢, jezeli wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej
wyraza zgode na taki tryb podejmowania uchwat. Dla wazno$ci uchwat wymagane jest zaproszenie
wszystkich cztonkéw doreczone co najmniej na trzy dni przed wyznaczong datg posiedzenia.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscia gltoséw oddanych, jezeli na
posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Czlonkéw, a wszyscy jej Cztonkowie zostali
zaproszeni. W razie réwnosci gtoséw decyduje Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j.

W posiedzeniach organu moga uczestniczy¢ Cztonkowie Zarzadu z gtosem doradczym.

W przypadku glosowania pisemnego lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢, uchwaty zapadajg bezwzgledna wiekszos$cig gtoséw oddanych,
jezeli WSZYSCY Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali pisemnie powiadomieni
o tresci projektu uchwaty. W razie réwnosci gtoséw decyduje Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta, powotanej na pierwsza kadencje wchodza:

- Mirostaw Pasieka — Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej
- Stawomir Jarosz

- Marek Sobieski

- Franciszek Zieba

- Artur Mrzygtéd

Mirostaw Pasieka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Pasieka jest absolwentem Politechniki Krakowskiej oraz Uniwersytetu Essen -
Duisburg. W latach 1987 - 1990 pracowat na stanowisku Dyrektora do spraw sprzedazy w
firmie JK GmbH Erfstadt. Nastepnie w latach 1990 - 1992 byt Prezesem Zarzadu Konzeption
II Sp. z 0.0. W latach 1992 - 2002 petnit funkcje Dyrektora Generalnego Patria Investment
S.A. 0d 2002 roku do chwili obecnej zasiada na stanowiskach Dyrektora do spraw sprzedazy
w Hestia Financial Services S.A. oraz pelni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej w
firmie Konzeption S.A. Pan Mirostaw Pasieka jest zatozycielem oraz Wiceprezesem Zarzadu
Polskiej Izby Posrednikéw Ubezpieczeniowych i Finansowych.
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Stawomir Jarosz - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Stawomir Jarosz jest absolwentem Wydzialu Ekonomii Akademii Ekonomicznej w
Krakowie, kierunku Finanse i Bankowo$¢. W 2002 r. ukoniczyt studia podyplomowe Master of
Business Administration przy Wyzszej Szkole Finanséw i Zarzadzania w Warszawie. Prace
zawodowa rozpoczat w 1994 r. jako Specjalista ds. kredytéw w ING Bank Slaski Oddziat
Regionalny w Bielsku-Biatej, nastepnie zostat Kierownikiem Zespotu Doradcéw Klienta i
cztonkiem Komitetu Kredytowego oraz Zastepca Dyrektora CBK. W latach 1996-2004
prowadzil wtasna dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie inwestycji i doradztwa finansowego.
W latach 2001-2003 peit funkcje Zastepcy Dyrektora, a péZniej Dyrektora Oddziatu Banku
Gospodarki Zywno$ciowej S.A. w Bielsku-Biatej. W latach 2003-2004 by} Prezesem Zarzadu
firmy windykacyjnej FOR-NET S.A. z Krakowa. Od 2004 r. zajmuje stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Beskidzkiego Biura Consultingowego S.A. Zasiada w wielu Radach Nadzorczych m.in.
w ECA Auxilium S.A., Unima 2000 Systemy Teleinformatyczne S.A., Liberty Group S.A, SFK
Polkap S.A. Prymus S.A, Orion Investment S.A., Softelnet S.A. Jest specjalista w dziedzinie
finansowania inwestycji oraz rynku kapitatowego.

Marek Sobieski - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Marek Sobieski jest absolwentem Wydziatu Mechaniczno - Energetycznego Politechniki
Slaskiej. Ukonczyt réwniez studia podyplomowe o specjalnosci Handel zagraniczny w
Katowickiej Szkole Menedzeréw. W 2011 roku ukonczyt studia Master of Business
Administration in International Budiness na Akademii Ekonomicznej w Katowicach,
prowadzone we wspoétpracy z University of Bristol oraz Ecole Nationale des Ponts et
Chaussess w Paryzu. Prace zawodowa rozpoczat jako w 1977 roku starszy asystent w
O$rodku Badawczo Rozwojowym Gospodarki Energetycznej w Katowicach. Nastepnie
zasiadat na stanowisku Specjalisty w Dziale Kontroli Jako$ci w przedsiebiorstwie
Modernizacji Urzadzen Energetycznych Remak oraz prowadzit wiasng dziatalno$¢. W latach
1990 - 2001 zasiadat na stanowiskach Prezesa Zarzadu oraz Dyrektora Spo6tki Mister Sp. z
0.0. Od roku 2001 petni funkcje Prezesa Zarzadu oraz Dyrektora Spétki NAVO Polska Grupa
Dystrybucyjna Sp. z 0.0. Pan Marek Sobieski posiada niespetna 30 - letnie do$wiadczenie w
budowaniu bizneséw od podstaw oraz zarzadzania przedsiebiorstwem.

Franciszek Zieba - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Franciszek Zieba jest absolwentem Wydzialu Gospodarki Narodowej Akademii
Ekonomicznej we Wroctawiu. Swoja kariere zawodowa rozpoczynal jako pracownik
naukowo - badawczy w Zaktadzie Nauk Ekonomicznych Instytutu PAN w Opolu. W latach
1987 - 1988 pekit funkcje Kierownika Projektu w Amerykanskiej Firmie Budowlanej w
Chicago. W latach 1988 - 1991 byt Dyrektorem Wroctawskiej Szkoty Zarzadzania we
Wroctawiu, ktérej byt réowniez zatozycielem. W czasie swojej kariery zawodowej petnit
funkcje kierownicze oraz zarzadcze w podmiotach zwigzanych z sektorem finansowym,
ubezpieczeniowym, bankowym. Obecnie zasiada na stanowiskach: od 2005 roku Dyrektora
Europejskiej Akademii Planowania Finansowego oraz od 2008 roku Prezesa Zarzadu
Europejskiej Federacji Doradcow Finansowych Polska. Pan Franciszek Zieba jest réwniez
autorem wielu publikacji i wystgpien w zakresie finansé6w i przedsiebiorczosci, a w
szczegoblnosci dotyczacych praktycznych aspektéw organizacji i zarzadzania firmami.

Artur Mrzygtod - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Artur Mrzygtéd jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu
Warszawskiego. Od poczatku kariery zawodowej zwigzany jest z rynkiem finansowym a
przede wszystkim zbranza ubezpieczeniowag. W 1991 roku uzyskal zezwolenie
Panistwowego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen na wykonywanie czynnosci agenta
ubezpieczeniowego. W tym okresie wspoétpracowat przede wszystkim z AGF Ubezpieczenia
S.A., gdzie przeszedt szereg szkolen z zakresu posrednictwa i prawa ubezpieczeniowego, a w
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tym kurs Nowoczesnego Zarzadzania ukonczony w 1994 roku w Instytucie Francuskim w
Warszawie. W latach 1995 - 2009 pelnit funkcje kierownicze i byt udziatlowcem firm
posrednictwa ubezpieczeniowego, gdzie np. w Zaktadzie Ustug Ubezpieczeniowych INTER -
TUR Sp. z 0.0. najpierw zajmowat stanowisko Dyrektora Zarzadzajacego, a nastepnie Prezesa
Zarzadu. W roku 2000 powotatl do Zycia witasne firmy Progres Services Sp. z 0.0. i Dom
Brokerski PROGRES S.A. gdzie posiadat 50% udzialéw. W latach 2000 - 2009 zarzadzat tymi
firmami odpowiednio jako Prezes Zarzadu Progres Services Sp. z 0.0., a takze do 2005 jako
Wiceprezes Zarzadu Domu Brokerskiego Progres S.A., gdzie nastepnie do roku 2009 petnit
funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W roku 2000 uzyskat licencje brokera
ubezpieczeniowego wydang przez Panistwowy Urzad Nadzoru Ubezpieczeniowego.

Kadencja os6b wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej rozpoczyna sie z chwilg ich powotania, tj. w
dniu 21.01.2011 r. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z art. 386 § 2. K.s.h oraz § 21. ust. 1
Statutu Spotki uptywa z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2015.

Zgodnie z uchwata nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6tki LS Tech - Homes S.A. w sprawie

powotania do sktadu Rady Nadzorczej Pana Marka Sobieskiego z dnia 30 czerwca 2011 r., kadencja
wskazanej osoby rozpoczyna sie w chwili podjecia uchwaty o powotaniu jej na cztonka organu.

4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
sporzadzenia dokumentu informacyjnego.

Tabela 7 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akcji

Ip. Dane akcjonariusza Seria Liczba Liczba Udziat w Udziat w
akgji glosow kapitale liczbie

zakladowym glosow

1. Mestivia Management B, C 6 000 000 6 000 000 35,93% 35,93%

Limited

2.  Leszek Surowiec A 3500000 3500000 20,96% 20,96%
3.  Marek Sobieski B, C 2500000 2500000 14,97% 14,97%
4.  ABS Investment S.A. A B 1482 240 1482 240 8,88% 8,88%
5.  Pozostali A B,D 3217760 3217760 19,27% 19,27%
suma A B CD 16700000 16700000 100% 100%

Zrodto: Emitent

Dom Maklerski BDM S.A. pemhiacy funkcje Animatora rynku dla akcji Emitenta, jest w posiadaniu
20.000 sztuk akcji serii D, stanowigcych 0,12% udziatu w kapitale i gtosach Spétki. Akcje posiadane
przez Animatora zostaly uwzglednione w powyzszej tabeli w pozycji nr 5. ,,Pozostali”.
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Pozostali
19,27% Leszek Surowiec
20,96%

ABS Investment S.A.
8,88%

Marek Sobieski
14,97%
Mestivia
Management
Limited
35,93%
Wykres 13 Struktura akcjonariatu z uwzglednieniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%

ogolnej liczby akcji

Zr6dto: Emitent

Transakcje prywatne na akcjach Emitenta po rejestracji podwyzszen kapitatu zakladowego

Transakcje na akcjach serii A

W dniu 15 sierpnia 2011 roku, miata miejsce transakcja sprzedazy akcji, w ramach ktorej
dotychczasowy akcjonariusz LS Tech - Homes S.A. sprzedat nowemu inwestorowi 200.000
(dwiescie tysiecy) sztuk akcji serii A za cene 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych), tj. 0,50 zt
(piec¢dziesiat groszy) za kazda akcje.

W dniu 15 sierpnia 2011 roku, miata miejsce transakcja sprzedazy akcji, w ramach ktérej
dotychczasowy akcjonariusz LS Tech - Homes S.A. sprzedat nowemu inwestorowi 200.000
(dwiescie tysiecy) sztuk akcji serii A za cene 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych), tj. 0,50 zt
(piecdziesiat groszy) za kazdg akcje.

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku, miata miejsce transakcja sprzedazy akcji, w ramach ktorej
dotychczasowy akcjonariusz LS Tech - Homes S.A. sprzedat nowemu inwestorowi 300.000
(trzysta tysiecy) sztuk akcji serii A za cene 300.000,00 zt (trzysta tysiecy zlotych), tj. 1,00 zt
(jeden zloty) za kazda akcje.

W dniu 22 lutego 2012 roku, miala miejsce transakcja sprzedazy akcji, w ramach ktérej
dotychczasowy akcjonariusz LS Tech - Homes S.A. sprzedat nowemu inwestorowi 40.000
(czterdziesci tysiecy) sztuk akcji serii A za cene 20.000,00 zt (dwadzie$cia tysiecy ztotych), tj.
0,50 zt (pietdziesiat groszy) za kazda akcje.

W dniu 23 lutego 2012 roku, miata miejsce transakcja sprzedazy akcji, w ramach ktorej
dotychczasowy akcjonariusz LS Tech - Homes S.A. sprzedat nowemu inwestorowi 1.040.000
(jeden milion czterdzieSci tysiecy) sztuk akcji serii A za cene 520.000,00 zt (piecset
dwadzie$cia tysiecy ztotych), tj. 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) za kazda akcje.

W dniu 23 lutego 2012 roku, miala miejsce transakcja sprzedazy akcji, w ramach ktorej
dotychczasowy akcjonariusz LS Tech - Homes S.A. sprzedat nowemu inwestorowi 400.000
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(czterysta tysiecy) sztuk akcji serii A za cene 200.000,00 zt (dwiescie tysiecy ztotych), tj. 0,50
zt (piecdziesiat groszy) za kazda akcje.

W dniu 23 marca 2012 roku, miata miejsce transakcja sprzedazy akcji, w ramach ktérej
dotychczasowy akcjonariusz LS Tech - Homes S.A. sprzedat innemu akcjonariuszowi Emitenta
361.200 (trzysta sze$c¢dziesiat jeden tysiecy dwiescie) sztuk akcji serii A za cene 361.200,00 zt
(trzysta sze$édziesiat jeden tysiecy dwiescie ztotych), tj. 1,00 zt (jeden ztoty) za kazdg akcje.

W dniu 23 marca 2012 roku, miata miejsce transakcja sprzedazy akcji, w ramach ktérej
dotychczasowy akcjonariusz LS Tech - Homes S.A. sprzedatl innemu akcjonariuszowi Emitenta
300.000 (trzysta tysiecy) sztuk akcji serii A za cene 375.000,00 zt (trzysta siedemdziesiat pie¢
tysiecy ztotych), tj. 1,25 zt (jeden ztoty dwadzie$cia pie¢ groszy) za kazdg akcje.

Transakcje na akcjach serii B

W dniu 10 kwietnia 2012 roku, miata miejsce transakcja sprzedazy akcji, w ramach ktorej
dotychczasowy akcjonariusz LS Tech - Homes S.A. sprzedat nowemu inwestorowi 221.040
(dwiescie dwadziescia jeden tysiecy czterdziesci) sztuk akcji serii B za cene 139.255,20 z1 (sto
trzydzieSci dziewieé¢ tysiecy dwieScie piecdziesiat pie¢ ztotych 20/100), tj. 0,63 =zt
(szescdziesiat trzy grosze) za kazda akcje.

W dniu 10 kwietnia 2012 roku, miata miejsce transakcja sprzedazy akcji, w ramach ktorej
dotychczasowy akcjonariusz LS Tech - Homes S.A. sprzedatl innemu akcjonariuszowi Emitenta
221.040 (dwiescie dwadziescia jeden tysiecy czterdzie$ci) sztuk akcji serii B za cene
221.040,00 zt (dwiescie dwadzie$cia jeden tysiecy czterdziesci ztotych), tj. 1,00 zt (jeden zloty)
za kazda akcje.

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, akcje Emitenta s3 w posiadaniu 37
podmiotow.
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5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1. Sprawozdania finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy wraz z danymi
porownawczymi, sporzqdzone zgodnie z przepisami obowiqzujgcymi emitenta Iub
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami i normami zawodowymi

K&F AUDIT sp. z 0.0. Krakéw os Ziotego Wieku 31/16, biuro: Krakéw, ul. towinskiego 9

Zarzad: Hubert Franczyk, Ireneusz Kurczyna

NIP: 678-29-24-772 REGON: 356849610 KRS: 0000210912

Nr na liscie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych: 2946

Telefon: +48 602 446 992 tel/ fax +48 (12) 415 68 61

www.k-f.pl  biuro@k-f.pl X

LS Tech-Homes Sp6lka Akcyjna
Ul. Karola Korna 7/4,
43-300 Bielsko-Biala

Opinia bieglego rewidenta

Raport

z badania sprawozdania
finansowego

na dzien 31.12.2011r.
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K&F AUDIT Sp. z 0.0.

OPINIA
BIEGLEGO REWIDENTA
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K&F AUDIT Sp. z o.0.

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej firmy LS Tech-Homes Spétka Akcyjna.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego firmy LS Tech-Homes
Spoétka Akcyjna na ktore skiada sig:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka si¢ suma 16 202 963,73 ztotych;

3. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011
wykazujacy strate netto w wysokosci 2 030 257,80 ztotych;

4. zestawienie zmian w kapitale (funduszu) whasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwote
4 064 786,20 ztotych.

5. rachunek przeplywdéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
270 945,07 ztotych;

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalno$ci spemialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.1223, pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o
rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,
3. ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 z pdzniejszymi zmianami).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lno$ci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sy

F
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
jednostki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

b. zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:

[

Ireneusz Kuréiyna

Nr ewid. 10182

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu:

K&F AUDIT sp. z 0.0.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych prowadzona przez KRBR
podnr ewidencyjnym 2946 z siedziba
w Krakowie os Zlotego Wieku 31/16; biuro: |
Krakow ul Lowiiskiego 9. |

Krakow, 23 kwiecien 2012
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K&F AUDIT Sp. z 0.0.

RAPORT UZUPELNIAJACY ;
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO |
NA DZIEN 31.12.2011r.
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K&F AUDIT Sp. zo.0.

SPIS TRESCI
CZESC OGOLNA
1. WSTEP

2. STAN PRAWNY

2.1. Podstawowe dane o Spolce

2.2. Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych
2.2.1. Numer statystyczny (REGON)

2.2.2. Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

2.3. Wielkos¢ zatrudnienia

2.4. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe
2.5. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

3. ANALIZA FINANSOWA

4. PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH I KONTROLA
WEWNETRZNA

4.1. Prowadzenie ksiag rachunkowych
4.2. Kontrola wewnetrzna
4.3. Inwentaryzacja

OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
01.01-31.12.2011
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ZALACZNIKI

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Bilans na dzien 31.12.2011 roku

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku
Rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku
Informacja dodatkowa i objasnienia

Sprawozdanie Zarzadu
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CZESC OGOLNA

P
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1. WSTEP

Niniejszy Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2011 roku zostal przygotowany dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej firmy LS Tech-Homes
Spoika Akcyjna z siedziba w Bielsku-Biatej, ul. Karola Korna 7/4.

Badanie przeprowadzone zostalo na podstawie umowy o badanie sprawozdania finansowego
firmy LS Tech-Homes Spotka Akcyjna zawartej w dniu 10 pazdziernika 2011 roku pomigdzy
firma LS Tech-Homes Spoétka Akcyjna a firma K&F AUDIT Spotka z 0.0. wpisang na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2946, jako
Przyjmujacym Zamowienie. Umowa o badanie sprawozdania finansowego zostala zawarta
w zwiazku z uchwala Rady Nadzorczej spétki LS Tech-Homes Spotka Akcyjna z dnia 9 |
wrzes$nia 2011 roku o wyborze podmiotu uprawnionego do badania. !

Badanie przeprowadzone zostato w dniach od 10 do 23 kwietnia 2012r.

W imieniu firmy K&F AUDIT Sp. z o.0. badanie przeprowadzit kluczowy biegly rewident
Ireneusz Kurczyna nr ewid. 10182.

Weryfikacje badania sprawozdania finansowego przeprowadzil biegly rewident — Hubert
Franczyk nr ewid. 10044.

Badana jednostka udostepnita wszystkie zadane przez bieglego rewidenta dokumenty, dane
i informacje. Zarzad zlozy! pisemne o$wiadczenie o przyjgciu odpowiedzialnosci za rzetelnos¢
i kompletno$§¢ sprawozdania finansowego, kompletnos¢ ujgcia danych w ksiggach
rachunkowych oraz ujawnienie zdarzen, ktore nastapity po dacie 31 grudnia 2011 roku do dnia
zlozenia o$wiadczenia i mogly mie¢ wplyw na trafno$¢ opinii.

Biegly rewident stwierdza, iz nie nastapily ograniczenia zakresu badania i nie zglasza
zastrzezen co do wspolpracy z badana jednostka.

Podmiot uprawniony — K&F AUDIT sp. z 0.0., wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 2946, przeprowadzajacy badanie kluczowy biegty
rewident — Ireneusz Kurczyna nr ewid. 10182, biegly weryfikujacy — Hubert Franczyk numer
ewidencyjny 10044 o$wiadczajg iz, sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu przepisow
art. 66 ust.2 ustawy o rachunkowosci co potwierdzili na pi$mie w ztozonych o$wiadczeniach.
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K&F AUDIT Sp. z 0.0,

2. STAN PRAWNY

2.1. Podstawowe dane o Spélce

Firma, forma prawna, siedziba, KRS

Firma LS Tech-Homes Spétka Akcyjna jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym
Sadu Rejonowego w Bielsku-Bialej, VIII Wydzial Gospodarczy pod nr 0000378509. Ostatni
aktualny odpis z Krajowego Rejestru Sadowego jest z dnia 23 kwietnia 2012r. Spétka powstala z
przeksztalcenia spotki LS Tech-Homes spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z data rejestracji
16 luty 2011roku. Spétka LS Tech-Homes byla zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym
Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej, VIII Wydzial Gospodarczy pod nr 0000329025.

Forma prawng firmy jest Spotka Akcyjna, w dniu 21 stycznia 2011r. nastapito przeksztalcenie ze
spolki z ograniczona odpowiedzialno$cia na spotka akcyjna.

Przez okres objety badaniem siedziba Przedsigbiorstwa miescita si¢ w Bielsku-Bialej, przy ul.
Karola Korna 7/4.

Przedmiot dzialalnos$ci jednostki

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest zgodnie z odpisem z ewidencji dziatalnosci
gospodarczej:

e PKD 41.10.Z — Realizacja projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw,
e PKD 22.21.Z — Produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztaltownikéw z tworzyw sztucznych.

Rzeczywisty podstawowy przedmiot dziatalno$ci spolki jest zgodny z umowa spotki.

Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
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Podstawa prawna dzialalnosci

Podstawa dziatalnosci jest wpis do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bielsku-Bialej, VIII wydzial gospodarczy krajowego rejestru sadowego z dnia
16.02.2011 roku w zwiazku z przeksztalceniem spétki LS Tech-Homes spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia w spoltke akcyjna LS Tech-Homes S.A. Spoéitka byla zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej, VIII Wydzial Gospodarczy
pod nr 0000329025. Podstawa wpisu jest Akt Notarialny sporzadzony w dniu 21 stycznia 2011
roku, zawarty przed notariuszem Olga Malachwiej Kancelaria Notarialna w Bielsku-Biatej pod
sygnaturg akt Repertorium A 229/2011r.

Czas trwania Spolki jest nieograniczony.
Kapital podstawowy

Kapital podstawowy na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 8.350.000 zlotych i dzielit si¢ na
16.700.000 akcji po 0,50 ziotych kazda.

Struktura

Zgodnie z KRS:

Nazwa serii akcji Ilos¢ akceji Warto$¢ akcji w zt. Wartos¢ kapitatu w

zk.

Seria A 6.000.000 0,50 3.000.000
Seria B 6.200.000 0,50 3.100.000
Seria C 3.500.000 0,50 1.750.000
Seria D 1.000.000 0,50 500.000
SUMA 16.700.000 8.350.000

2.2. Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych

2.2.1.  Numer statystyczny (REGON)
Wojewodzki Urzad Statystyczny nadat Firmie statystyczny numer identyfikacyjny:
241140645
2.2.2. Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy nadat Firmie numer identyfikacji podatkowe;j:
5472105335

2.3. Wielko$¢ zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym w badanej jednostce: wynosito ,,13,62” oséb.
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2.4. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie przedstawione do badania obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku.

Bilans

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazuje po stronie aktywow i pasywow sume
bilansowa w wysokosci 16 202 963,73 zlotych.

Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku
wykazuje stratg netto w wysokosci 2 030 257,80 ztotych.

Rachunek przeplywéw pienig¢znych.

Rachunek przeplywdw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 do dnia 31 grudnia 2011
roku wykazuje zwigkszenie srodkow pienigznych w wysokosci 270 945,07 zlotych.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2011 do dnia

31 grudnia 2011 roku wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote 4 064 786,20
ztotych.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia
Informacja dodatkowa sporzadzona w formie opisowej, poprzedzona wstgpem do sprawozdania |
finansowego, obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Wszystkie czgsci sprawozdania finansowego, w tym wprowadzenie do sprawozdania finansowego
maja datg 23 kwietnia 2012 roku.

2.5. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni obejmowato okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku.

Dane dotyczace badania sprawozdania finansowego

Sporzadzone na dziei 31 grudnia 2010 roku sprawozdanie finansowe nie podlegato badnaiu
ustawowemu.

\ Dane dotyczace zatwierdzenia sprawozdania finansowego

L S
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W dniu 30 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjgto uchwate
nr 1 o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego.

Dane dotyczace publikacji i zloZzenia we wlasciwym organie

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato zlozone w Drugim Slaskim Urzedzie Skarbowym w
Bielsku-Biatej w dniu 9 lipca 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zlozone w sadzie rejonowym w Bielsku-Bialej w
dniu 22 lipca 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe nie podlegato obowiazkowi publikacji w monitorze polskim.

Dane dotyczace bilansu otwarcia.

Bilans zamkniecia na dziern 31 grudnia 2010 roku wprowadzony zostal do ksiag, jako bilans
otwarcia na dzien 1 stycznia 2011 roku z suma bilansowa 11.424.125,57 zlotych. Zasada ciaglosci
bilansowe;j zostala przez Firmeg zachowana.
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3. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Firmy, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za rok 2010.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow
istrat (w tys. zl

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Podstawowe wielkosci z bilansu (w tys. zi

A. AKTYWA TRWALE

1. Warto$ci niematerialne i prawne

1. Rzeczowe aktywa trwale

1I1. Naleznosci dlugoterminowe

V. Inwestycje dlugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy

11. Naleznosci krotkoterminowe

I11. Inwestycje krétkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
AKTYWA RAZEM

A.KAPITALY (FUNDUSZ) WLASNY

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwy na zobowiazania

11. Zobowiazania diugoterminowe

111. Zobowiazania krotkoterminowe

V. Rozliczenia migdzyokresowe
PASYWA RAZEM

-10-

2010

59
192,3
0,0
7478
3,0
32
0,0
-88,0
-846,5

2010
6 856,5
0,0
67487
0,0

19,8
88,0
4567,6
0,0
676,1
84,9
38066
114241

20486
9375,5
462,9
35208
2070,0
33218
114241

1.7
23731
671,6
11

32,3
287,2
0,0

84,5
-2030,3

]

11

15 527,1
5369,8
10 133,6
0,0

19,8

3.8
675,9
74,5
117,8
355,9
127,7
16 203,0

6113,4
10 089,5
0,3
2964,0
858,6

6 266,7
16 203,0
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Wskazniki rentownosci 2010 2011

§ rentownos$é sprzedazy brutto n/d n/d
(zysk (strata) ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy)

§ rentowno$¢ sprzedazy netto n/d n/d
(zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy)

§ rentowno$é netto kapitalu wlasnego -76,11% -49,75%

(zysk (strata) netto / kapital wlasny)

Wskazniki efektywnosci 2010 2011

§  wskaznik rotacji majatku 0,00 0,00
( przychody ze sprzedazy / razem aktywa)

§ wskaznik rotacji naleznosci w dniach n/d n/d

($redni stan naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug
*365 dnia/ przychody ze sprzedazy)

§ wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 204,86 25,30
($redni stan zobowiazan z tyt. dostaw, robot i uslug
*365 dnia/ koszty dzialalnosci operacyjnej)

§ wskaznik rotacji zapasow w dniach 0,00 5,73
($redni stan zapasow * 365 dnia/
koszty dzialalnosci operacyjnej)

Plynnos¢/ Kapital obrotowy netto 2010 2011

§ stopa zadluzenia 48,94% 23,59%
(razem zobowigzania / razem pasywa)

§ stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 19,16% 29,54%
(kapital wlasny / razem aktywa)

§ Kkapital obrotowy netto (w tys. zi) 2 497,64 -182,66
(razem majatek obrotowy— zobowigzania

krotkoterminowe)

§ wskaznik ptynnosci 2,21 0,79
(razem majatek obrotowy / zobowiazania

krotkoterminowe)

§ wskaznik podwyzszonej plynnosci 2,21 0,70
((razem majatek obrotowy— zapasy) / zobowiazania
krotkoterminowe)

n/d — nie dotyczy odstapiono od wyliczen.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastepujacych
tendencji:

- firma jest w stanie organizacji , ze wzgledu na brak sprzedazy odstapiono od wyliczen
wskaznik6w rentownosci sprzedazy, rentownos¢ netto kapitaléw wiasnych jest ujemna,

- wskazniki rotacji zobowiazarn ulegta znacznej poprawie,

- wskazniki plynnosci ulegly pogorszeniu, stopien pokrycia majatku kapitalem wtasnym pomimo
straty wzrést na skutek podwyzszenia kapitatu.

-11-
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4. PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH I KONTROLA WEWNETRZNA

4.1. Prowadzenie ksigg rachunkowych

Forma rachunkowosci

Firma LS Tech-Homes S.A. prowadzi ksiggi rachunkowe na podstawie dokumentacji opisujacej
przyjete przez Kierownika jednostki zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci)
wprowadzonej i zaktualizowanej na dzien 1 styczen 2011 roku.

Spos6b przetwarzania danych

Ksiggi prowadzone sa technika komputerowa z wykorzystaniem nastepujacych programéw:

e  Program finansowo — ksiegowy — Sage Symfonia Finanse i Ksiggowos¢,

e Kadry i place — Program Place (PL) firmy Comarch,

e  Skiadki na ubezpieczenie spoleczne i zdrowotne przy wykorzystaniu programu ,,Platnik™.
Zasady prowadzenia ksiag rachunkowych przy uzyciu komputera sa zgodne z Ustawa
o rachunkowosci.

Miejsce i osoby prowadzace rachunkowos$é

Ksiegi prowadzone sa przez Kancelari¢ Podatkowa ,,TOMBIZ” Bizon Renata (doradca podatkowy
numer wpisu 00721), Tomiak Leszek (doradca podatkowy numer wpisu 03549) s.c., nr
$wiadectwa kwalifikacyjnego Ministra Finanséw 5540/97.

Glowne zasady prowadzonej rachunkowosci:

Jednostka prowadzi ksiggi rachunkowe zgodnie z Zakladowym Planem Kont odpowiednim
do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Wykaz kont spelnia wymogi ustawy o rachunkowosci
i zawiera wszystkie niezbedne informacje do sporzadzania sprawozdania finansowego oraz
deklaracji podatkowych.

Firma przyjela do stosowania w sprawozdaniu finansowym wariant poréwnawczy rachunku
zyskow i strat. Metody wyceny aktywow i pasywow w badanym okresie nie ulegly zmianie.

Ocena systemu rachunkowosci

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowos$ci dziatania systemu ksiggowosci. Naszej

ocenie podlegaly w szczeg6Inosci:

e Prawidlowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych

e  Prawidiowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych

e Powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym

e Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania za pomoca
komputera

e  Ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego

e  Przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych,
ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usunigte, w tym dotyczacych:

e  zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

e

=D
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e rzetelno$ci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

e udokumentowania operacji gospodarczych,

e prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

e powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

e speliania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego badania
ksiag rachunkowych i dowodéw ksiggowych stanowiacych podstawe zapiséw oraz powiazan
danych ksiag rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym pozwalajga uzna¢ je
za og0lnie prawidlowe.

4.2. Kontrola wewngtrzna

Odpowiedzialno$¢ za funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w Jednostce oraz
zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci ponosi Zarzad.

Badanie kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej procesu zakupéw, sprzedazy,
obrotu $rodkami pienigznymi i wynagrodzen. |
Kontrola funkcjonalno-merytoryczna sprawowana jest przez kadre kierownicza odpowiedzialng
za przebieg procesow gospodarczych.

Kontroli formalno-rachunkowej dokumentacji dokonuja pracownicy przedsigbiorstwa i biura
rachunkowego.

Procedury kontrolne s udokumentowane odpowiednia pieczatka i podpisami 0séb wykonujacych
funkcje kontrolne.

Zdaniem bieglego rewidenta funkcjonujace w Jednostce procedury kontroli wewnetrznej wigzace
si¢ ze sprawozdaniem finansowym objetym badaniem ograniczaja ryzyko wystgpowania
nieprawidlowoéci w zakresie kompletnego oraz poprawnego ujecia, udokumentowania
i sprawdzenia:

e przychodow oraz rozchodéw materiatéw, towar6éw i ustug oraz zwiazanych z tym faktur,

e przychodéw oraz rozchodéw srodkéw pienigznych, itp.,

e wynagrodzen.

4.3. Inwentaryzacja

Badana jednostka inwentaryzowata na dzien 31 grudnia 2011 roku nastepujace sktadniki:
e Inwestycje krotkoterminowe, w tym $rodki pieni¢zne,
e Naleznosci,

Biegly rewident nie obserwowat spis z natury.
Przedstawiona bieglemu rewidentowi dokumentacja inwentaryzacyjna (zarzadzenie, protokoty

\ inwentaryzacyjne, arkusze spisowe) pozwalaja uzna¢ przeprowadzona inwentaryzacje i jej
udokumentowanie za ogélnie prawidtowe.

Pag
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CZESC SZCZEGOLOWA
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OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES 01.01-31.12.2011

‘Wartosci niematerialne i prawne

W 2011 roku ukoficzono prace nad opracowaniem technologii ,Lekkie panele
samono$ne” — warto$é 1 582 tys. PLN, koszty prac rozwojowych byly wspotfinansowane
z dotacji. Ponadto zakupiono ,,Technologie produkcji —SIP” o wartosci 3 747 tys PLN,
koszty nabycia wspotfinansowane byly rowniez z dotacji.

Rzeczowe aktywa trwale

W 2011 roku spétka oddala do uzytkowania inwestycj¢ Nieruchomo$¢ wraz z liniami do
produke;ji lekkich paneli i plyt typi ,,SIP” i wyposazeniem o wartosci 8 985 tys PLN, cata
inwestycja byla wspoétfinansowane z dotacji.

Kapitaly

Kapitat wiasny na bilans zamknigcia: 6 113 tys PLN.

W 2011 roku podwyzszono kapitat podstawowy z 6 000 000 akcji do 16 700 000 akcji, w
wyniku podwyzszenia kapital podstawowy wzrést z 3 000 tys PLN do 8 350 tys PLN,
kapitatu zapasowy wzrost o agio w wysokosci 745 tys PLN.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe na koniec okresu wynosza 6267 tys PLN i dotycza
rozliczenia w czasie otrzymanej dotacji.

-15-
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Badane sprawozdanie finansowe firmy LS Tech-Homes S.A. za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Ewidencja zdarzen gospodarczych dotyczacych okresu od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku byta zgodna z obowiazujacymi przepisami i zasadami rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku jest
prawidlowe, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa jak tez wynik
finansowy badanej jednostki.

Sprawozdanie finansowe:

e  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
zostalo sporzadzone zgodnie z okreslonymi Ustawa zasadami rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi jednostke przepisami prawa,
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie istotne dla oceny jednostki informacje.

Nie wystapily istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych naruszen prawa wplywajacych na badane
sprawozdanie.

Podczas badania sprawozdania finansowego postuzono si¢ probkami rewizyjnymi, ktérych
wielko§é dobierano stosownie do istotnosci poszczegélnych pozycji sprawozdania
finansowego Firmy. Zasada ta dotyczyla réwniez pozycji wplywajacych na wielkos¢ rozliczen
z budzetem, co moze wplyna¢ na inna oceng tych rozliczen przez organa kontroli skarbowej,
ktore przeprowadzaja kontrolg takich rozliczen zazwyczaj metoda petna.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowane i zaparafowane przez bieglego.

Krakéw, 23 kwiecien 2012r.

Kluczowﬁ{y rewident:
4\,{eneusz urczyna
rewid. 10182

K&F AUDIT sp. z 0.0. TSR
Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na

liste  podmiotow  uprawnionych

prowadzona przez KRBR pod

nr ewidencyjnym 2946 z siedziba w

Krakowie os Zlotego Wieku 31/16;

biuro: Krakow, ul Lowinskiego 9

i
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,,LS TECH-HOMES
SPOLKA AKCYJINA”

z siedziba w Bielsku-Biatej,
ul. Karola Korna 7/4

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA ROK 2011

Bielsko-Biata, 31-12-2011 r.
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Sprawozdanie finansowe zawiera:

. Bilans

. Rachunek zyskoéw i strat

. Rachunek przeptywow pienigeznych

. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

O O H O N =

. Dodatkowe informacje i objasnienia
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LS Tecm. Karola Korna 7/4
43-300 BIELSKO-BIAtA

KRS 0000378509
REGON 241140648) NIP 5472105335

(pieczg¢ jednostki) S

BILANS

AKTY Stan na ASY tan
% . WA 31-12-2011 31-12-2010 ¥ WA 31-12-2011 31-12-2010
A | Aktywa trwale 15527 074,95|  6856494,47] A | Kapital (fundusz) wlasny 6113 419,98 2048 633,78
Warto$ci niematerialne i .
I | prawne 5369 849,57 o000t | DA Himdiee) pudstaowy, 8350 000,00( 3000 000,00
1 Koszty zakoniczonych prac o Nalezne wplaty na kapital
rozwojowych 1582 634,67 0,00 podstawowy (wielko$¢ uj ) 0,00 0,00
» Udzaly (akcje) wlasne
2 |Wartod¢ firmy 0,00 000] ™ | (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
Inne warto$ci niematerialne i A
2 prawne 3 787 214,90 0,00 Iy Kﬂplhl (fundusz) el 745 044,00 0,00
4 Zaliczki na warto$ci v Kapital (fundusz) z
niematerialne i prawne 0,00 0,00 aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostale kapitaly (fundusze)
L5 | Rxcaome akiyma arwate 1013358508 674873547] V1 | rezerwowe 0,00 0,00
1| Srodki trwate 9 037 965,55, 106 465,79| VII | Zysk (strata) z lat ubieglych -951 366,22 -104 844,39
grunty (w tym prawo
) | uzytkowania wieczystego gruntu) | 1111870,96 0,00] YII| Zysk (strata) netto -2 030 257,80 -846 521,83
py | Dok, Tokale  obiekay = g‘:g'iyb:mg';’m Weiagu
inzynierii ladowej i wodnej 3469 479,95 0,00 CwiclkokE i ) 0,00 0,00
9 urzadzenia techniczne i B Zobowijzania i rezerwy na
maszyny 2894789,95 106 465,79 zobowigzania 10 089 543,75 9 375 491,79
d) | $rodki transportu 651 929,61 0,00 [ | Rezerwy na zobowigzania 331,00 462 939,30
: ; . Rezerwa z tytutu odroczonego
©))panne srocki rwale 909 895,08 0,00 . podatku dochodowego 331,00 0,00
y o Rezerwa na $wiadczenia
2 | Srodki trwale w budowie 109562033  491022960] > |emerytalne i podobne 0,00 0,00
Zaliczki na $rodki trwale w ;.
3 | budowie 000]  1732040,08 = GHOTeHIING) 0,00 0,00
I | Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00 0,00 — krétkoterminowa 0,00 0,00
1 ] Od jednostek powigzanych 0,00 0,001 3 | Pozostale rezerwy 0,00 462 939,30
2 | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 — diugoterminowe 0,00 0,00
IV | Inwestycje diugoterminowe 19 800,00 19 800,00 — krétkoterminowe 0,00 462 939,30
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00 II | Zobowigzania dlugoterminowe 2 964 008,00 3 520 789,49
2 | Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00] 1 | Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
Diugoterminowe aktywa s
3 | finansowe 19 800,00 siiniope) = | WoReepdzesmlych jeiinastic 296400800 352078949
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 a) | kredyty i pozyczki 2 964 008,00 3 520 789,49
y : tu emisji dhuznych
—ud ztytu 1 diuzny
wkialy lhakele 0,00 0,00 b) papierdw warto§ciowych 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00] ¢) | inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00] d)|inne 0,00 0,00
— inne dlugoterminowe aktywa m Zobowigzania
finansowe 0,00 0,00 kritkoterminowe 858 553,56 2069 991,10
b) | w pozostatych jednostkach 19 800,00 19800,00f 1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
S . z tytutu dostaw i ustug, o
udzialy lub akcje 19 800,00 1980000 ¥ | oiresie wymagalnosci: 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 — do 12 miesigcy 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00 — powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
— inne dhugoterminowe aktywa ;
finansowe 0,00 000f ®|inne 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dhugoterminowe 0,00 0,00] 2 | Wobec pozostatych jednostek 858 553,56 2 069 991,10
Dlugoterminowe rozliczenia P .
i kresowe 3839,50 8795900 @) [kredyty i pozyczki 664 034,04| 1864 386,05
1 Aktywa z tytutu odroczonego b) z tytutu emisji dhuznych
podatku dochodowego 3 839,50 87 959,00 papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne rozliczenia . . :
2 s i
miedzyokresowe 0,00 0,00 ¢) | inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
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TR
z tytutu dostaw i ustug, o
q Riyyachroions 675 888,78 4 567 631,10 9 okresie wymagalnodci: 123 900,36 205 046,05,
1 | Zapasy 74 452,36 0,00 — do 12 miesigcy 123 900,36 205 046,05
1 | Materiaty 1114,20 0,00 — powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
2 | Pélprodukty i produkty w toku 0,00 0,00] e) | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe 0,00 0,00] f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
z tytutu podatkéw, cel,
4 |Towary 43 455,80 000 & ubt?z:iecpzeﬂ i innych $wiadczer 42 980,39 589,00
5 | Zaliczki na dostawy 29 882,36 0,00f h) | z tytulu wynagrodzen 27 211,63 0,00
| 11| Nalezno$ci krétkoterminowe 117 823,39 676083,29] i) [inne 427,14 0,00
Naleznosci od jednostek ;
1| powiazanych ! 0,00 ooof 3 |Funduszespecialne 0,00 0,00
z tytutu dostaw i ustug, o 3 s
2 okrty;sie splaty: : 0,00 o00] TV |Roziczenia migdzyokresowe 6 266 651,19 3321 771,90
— do 12 miesigcy 0,00 0,00 1 |Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
o e Inne rozliczenia
~powyzej 12 miesiecy 0,00 000| 2 | miedzyokresowe 6266 651,19  3321771,90
b) [inne 0,00 0,00 — dhugoterminowe 6 266 651,19 3 269 988,00
Nalezno$ci od pozostatych .
2 |iednostek . 117 823,39 676 083,29 ~ keétkoterminowe 0,00 51783,90
a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie splaty: 15 355,61 5 396,81
— do 12 miesigcy 15 355,61 5 396,81
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
z tytutu podatkdéw, dotacji, cetl,
b) ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen 102 234,16 670 686,48
c) |inne 233,62 0,00
d) | dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
III | Inwestycje krotkoterminowe 355 889,93 84 944,86
1 Krétkoterminowe aktywa
finansowe 355 889,93 84 W,BGI
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00}
— inne krétkoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00]
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne krétkoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00
srodki pienigzne i inne aktywa
D) pieniezne 355 889,93 84 944,86
— érodki pienigzne w kasie i na
rachunkach 355 807,39 84 944,86
— inne srodki pienigzne 82,54 0,00
— inne aktywa pienigZne 0,00
5 Inne inwestycje
krétkoterminowe 0,00 0,00
v Krotk minowe r i
miedzyokresowe 127 723,10 3 806 602,95|
AKTYWA razem PASYWA razem
= gm poz AIE 16 202 963,73 11 424 125,57 mw 16 202 963,73 /ﬁ 4?4 125,57
< /
7 W:cgprezes Zarzadu Prezg/ adu
Sporzadzono dnia 31.12.2011

v ~ s )
yl Piekarska 86 <= Leszek Biernacki f
e iec
(imig, nazwisko i podpis osoby, ktorej powierzono prowad.z-(;,l;i.e. ksnag (imig, naZW|sk01podpls klerowmka_]ednustkl, ajezehjednostkq
rachunkowych + Epéiﬁ!‘?\v'e %(glgu%“‘zaustﬂmq raghunkowosci) kieruje organ wieloosobowy, wszystkich czionkow tego organu

izon Renata, Tomiak Leszek s.c. - na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)

43-300 Bielsko-Biata, ul. Piekarska 86
P§272423782 REG, 0729101€°
Wydawnictwo Podatkowe GOFIN sp. zd.0., 661400 Gbriow! Wikp., ul Owocowa 8
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LS Tech-Homes Spotka Akcyina
ul. Karola Korna 7/4
43-300 BIELSKOvBIALA

KRS oo Surzoss RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

C 41140645 NIP
REGON 2 @)

(pieczec jednostki)

sporzadzony za okres

01.01.2011-31.12.2011

(wariant poréwnawczy)

LSTechHomes
spotka akcyjna

rok
p e WyszczegGlatenio 2011 2010
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 11 731,80 5 850,00
— od jednostek powiazanych 0,00] 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktow 6 550,00 5 850,00
1I Zmi?.na stanu produktow (zwigkszenie — warto$¢ dodatnia, 0,00 0,00
zmniejszenie — warto$¢ ujemna) ! X
111 Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 0,00| 0,00
1A% Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialéw 5 181,80) 0,00
B Koszty dzialalnoSci operacyjnej 2 373 087,76| 192 364,03
I Amortyzacja 647 564,85 0,00
1I Zuzycie materialow i energii 223 642,16 24.209,78
11T Ustugi obce 304 465,13] 77 846,84
v Podatki i oplaty, w tym: 67 070,20 35 176,01
— podatek akcyzowy 0,00 0,00
\Y Wynagrodzenia 294 058,42] 40 644,14
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 675 676,85| 6 238,62
VII | Pozostale koszty rodzajowe 156 176,66 8 248,64
VIII | Wartos¢ sprzedanych towardéw i materialéw 4433,49 0,00
C | Zysk (strata) ze dazy (A-B -2 361 355,96 -186 514,03
D Pozostale przychody operacyjne 671 639,27 1,20
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
11 Dotacje 669 660,77 0,00
111 Inne przychody operacyjne 1978,50| 1,20
E Pozostale koszty operacyjne 1126,30) 747 794,69
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00| 0,00
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 96,81 0,00
111 Inne koszty operacyine 1.029,49) 747 794,69
F Zysk (strata) z dzialalno§ci operacyjnej (C + D —E) -1 690 842,99 -934 307,52
G Przychody finansowe 32 278,39| 3023,49
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 191,00| 0,00
— od jednostek powigzanych 0,00] 0,00
11 Odsetki, w tym: 32 087,39 3023,49
— od jednostek powigzanych 0,00| 0,00
111 Zysk ze zbycia inwestycji 0,00| 0,00
v Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00| 0,00
\ Inne 0,00 0,00
H Koszty finansowe 287 210,70 3 196,80
1 Odsetki, w tym: 205 718,70 3 196,80
— dla jednostek powiazanych 0,00 0,00
11 Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00) 0,00
v Inne 81 492,00 0,00
I strata) z i arczej F+G—H) -1 945 775,30) -934 480,83
J Wynik zdarzefi nadzwyczajnych (J.1 —J.IL) 0,00) 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00) 0,00
11 Straty nadzwyczajne 0,00| 0,00
K Zysk (strata) brutto (1+/-J) -1 945 775,30| -934 480,83
L Podatek dochodowy 84 482,50| -87 959,00
M Pozostale obowigzkowe zmniel'szenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00| 0,00
N | Zysk (strata) netto (K~ L. M) Vicepiazis ZazadipR T 546 52183
— rez Zgau
e e S
Sporzadzono dnia P :< /
" Leszek Biernacki v/
2 Surowiec
.................. EIRBOIR oo ww v asins
(imig, nazwisko, ;& . Y ;w"ze‘r fqnp‘ prowadzenie ksiag (|;nie: nazwisko_i podpis kierownika jgdnostki,fa'jve'z'eii jednostka
rachunkowgnﬂ rﬁ ‘<4> s Fad ()r;.l 22 s(] N’;t?}ﬂye fachunkowosc1) kieruje organ Y, Y 1 tego organu
) LIGR Leszer 8.C - na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowo:

43-300 Bielsko-| i 8
Druk: W-Vda“’"i‘?'}"?ﬁ’?‘)‘;?js%%%%?% %‘o g%g%gg%g?“ Wikp., ul. Owocowa 8.

tel. (033)811 57 62
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

LSTechHomes
spotka akcyjna

LSTECHHOMES

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I+/-11)

31-12-2011

31-12-2010

metoda posrednia

(2 083 810,15)

(967 896,32)

I. Zysk (strata) netto

(2 030 257,80)

(846 521,83)

Il. Korekty razem

(53 552,35)

(121 374,49

1. Udziaty w (zyskach) stratach netto jed. podporzadkowanych wyc.
metodg praw wiasnosci Amortyzacja

2. Amortyzacja

647 564,85

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

4. Odsetki i dywidendy

(2 290,57)

3 196,80

5. (Zyski) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

(378 488,80)

347 980,30

7. Zmiana stanu zapaséw

(74 452,36)

8. Zmiana stanu naleznosci

558 259,90

(659 448,30)

9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

( z wyjatkiem pozyczek i kredytow)

(11 085,53)

193 203,05

10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

(793 059,84)

(33 306,34)

11. Pozostate korekty

|B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-l)

(5 651 769,81)

(10 487 603,44)

. Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Z aktywéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

5 651 769,81

10 487 603,44

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

5651 769,81

10 467 803,44

2. Inwestrycje w nieruchomosci oraz wartoci niemateriaine i prawne

19 800,00

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych
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- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki diugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) 8 006 525,03 11 449 522,00
|. Wplywy z dziatalnos$ci finansowej 10 216 323,96 11 449 522,00

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu, zaciggniecie
diugoterminowych kredytéw i pozyczek 6 100 000,00 2 800 000,00

2. Kredyty i pozyczki 450 000,00 5 350 534,00

3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych - =

4. Inne wplywy finansowe 3 666 323,96 3298 988,00
1l. Wydatki z tytutu dziatalnos$ci finansowej 2 209 798,93 -

1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych - =

2. Dywidendy i inne wptywy na rzecz wiascicieli 4 956,00 -

3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 2204 842,93 -

5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych - =

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - -

8. Odsetki - -

9. Inne wydatki finansowe - -
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A+/-B+/-C) 270 945,07 (5 977,76)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 270 945,07 5 977,76

- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu

roznic kursowych od walut obcych - -

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 84 944,86 90 922,62
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 355 889,93 84 944,86

Wiceprezes Zarzguu

2
=

7c‘=,£—;%

Leszek Biernacki

Przé

]

"
[Zarzadu

] /’v
%owiec

LS Tech-Homes Spaika Akcyjna
ul. Karola Korna 7/4

43-300 BIELSKO-BIAEA

5 KRS 0000378509
REGON 241140645 NIP 5472105335
(3)
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_—
LS Tech-Homes spctka Akcyina
ul. Karola Korna 7/4
43-300 BIELSKO-BIAEA
3 S 0000378509
REGON 241140645 NIP 5472105335
(3)
" (pleczet jednostki)
ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM
sporzadzone za okres 01.01.2011-31.12.2011
Jjednostka obliczeniowa: .
Wiersz Dane za rok
3 Wyszczegolnienie v
A 2 31-12-2011 31-12-2010
L | Kapital (fundusz) wiasny na poczgtek okresu (BO) 2048 633,78 175 755,61
- zmiany przyjetych zasad (polityki) @unkowoéci
- korekty bledow
La. | Kapital (fundusz) wiasny na poczgtek okresu (BO), po korektach 2048 633,78 175 755,61
1. | Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3 000 000,00 200 000,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 5 350 000,00 2 800 000,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 5 350 000,00 2 800 000,00
- podwyzszenie kapitatu 5 350 000,00 2 800 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu)
1.2. | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 8 350 000,00 3 000 000,00
2. | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.1. | Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy
a) zwigkszenie (z tytulu)
b) zmr ie (z tytutu)
2.2. | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu
3. | Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
a) zwigkszenie
b) iejszenie
3.1. | Udziatly (akcje) whasne na koniec okresu
4. | Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00
4.1. | Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 745 044,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 745 044,00
-agio z akcji serii D 745 044,00
b) zmniejszenie (z tytutu)
4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 745 044,00
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5 Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu —zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
5.1. | Zmiany kapitahu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
5.2. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. | Zmiany pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zms ic (z tytulu)
6.2. | Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczgtek okresu
7.1. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledow
7.2. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4, | Strataz lat ubiegtych na poczatek okresu -104 844,39 -24 244,39
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty blgdow
7.5. | Strata z lat ubieghych na poczatek okresu, po korektach -104 844,39 -24 244,39
a) zwigkszenie (z tytutu) -846 521,83 -80 600,00
1y bledu g 80 600,00
- strata z roku 2010 -846 521,83
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.6. | Strataz lat ubiegtych na koniec okresu -951 366,22 -104 844,39
7.7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -951 366,22 -104 844,39
8. | Wynik netto -2 030 257,80 -846 521,83
a) zysk netto
b) strata netto 2030 257,80 846 521,83
¢) odpisy z zysku
I. | Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 6113 419,98 9@533 78
L Kalmﬂ (fundusz) thny po uwzglednieniu wﬂwmwmpmzes arzgdu Prey! }fza
zysku (pokrycia straty

Mok

Sporzadzono dnia .

(imie, nazwisko i podpi€ osoby

rachunkdvygheed
Bizon Renata, ’Iomm/' Lesze 1\
43-300 Bielsko-Biata, ul. Piekarska

Druk: Wydawmctquww%pfdbgs?, #&0 (‘6;6»4\})? g?:zuw WIkp., ul. Owocowa 8.

tel. \N\.\;ull»: ¢l

Leszek Biernacki

Z/rowiec

(imig, nazwisko i podpis kierownika jednostki, a jezeli jednostka
kieruje organ wiel bowy, wszystkich czlonkéw tego organu
- na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)
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,LS TECH-HOMES SPOLKA AKCYJNA”
LSTECHHOMES Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31-12-2011 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za 2011 rok

1. Informacje porzadkowe:

Sprawozdanie finansowe firmy ,LS TECH-HOMES S.A.” z siedzibg w Bielsku-Biatej, kod: 43-300;
ul. Karola Korna 7/4 zostalo sporzadzone zgodnie zustawg o rachunkowosci (Tekst
jednolity Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdz.zm.)

a) Przedmiotem dziatalnosci firmy jest:
Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw.
Produkcja ptyt, arkuszy, rur, ksztattownikéw z tworzyw sztucznych.

b) Klasyfikacja dziatalnosci wedtug PKD przedstawia sie nastepujaco:
Dziatalno$¢ podstawowa ujeta jest w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Gospodarczej w dziale
4110Z. Firma zostata zarejestrowana w dniu 06-05-2009 r. w Sadzie Rejonowym w Bielsku-Biate],
w VIII Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sgdowego, nr KRS: 0000329025, nr regon:
241140645, nr NIP: 547-210-53-35, czas trwania firmy jest nieograniczony.

c) Prezentacja sprawozdan finansowych.
Firma prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2011 r.
i konczacy sie 31 grudnia 2011 roku.

2. Cel sprawozdania finansowego i nadrzedne zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe firmy zawiera dane za biezacy okres obrotowy oraz poréwnywalny okres
poprzedni.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci
obowigzujacymi jednostki kontynuujace dziatalnosc.

Firma sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.

Do sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych jednostka zastosowata metode posrednia.

W sprawozdaniu finansowym firma wykazuje zdarzenia zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy firmy za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspoétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Za biad fundamentalny jednostka uznaje 2% sumy bilansowe;.

W biezacym roku obrotowym (okresie sprawozdawczym) w skiad jednostki nie wchodzity
wewnetrzne jednostki organizacyjne zobowigzane do sporzadzania samodzielnego sprawozdania
finansowego, jednostka nie byta wigc zobowigzana do sporzgdzenia tgcznego sprawozdania
finansowego.

3. Rachunek zyskoéw i strat

3.1.Przychody
Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy,
tj. pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT), ujmowane w okresach, ktérych
dotycza.

3.2. Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej obcigzajg w petnej wysokosci koszt produkcji z wyjatkiem tych,
ktore dotyczg nastgpnych okreséw sprawozdawczych  izgodnie zzasadg zachowania
wspoétmiernosci przychodéw i kosztéw odnoszone sg na rozliczenia miedzyokresowe kosztow.
Firma stosuje poréwnawczy rachunek zyskoéw i strat.
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Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadaja sig wartos¢ zuzycie materiatéw i energii, amortyzacja,
koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynlk finansowy firmy wptywajag ponadto:

pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig firmy
w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji
wyceny aktywéw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko,
kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

= przychody finansowe z tytuty odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi,

= koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

= straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwigzanych z ogoélnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dziatalno$cig operacyjna.

4. Bilans
4.1.Wartosci niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla
kosztéow prac rozwojowych pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz
o ewentualne odpisy trwatej utraty wartosci.
Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sig:

= koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktéry zostanie
wykorzystany do produkc;ji,
nabytg wartos¢ firmy,
nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,
nabyte prawa do wynalazkoéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych,
oprogramowanie.

Warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci, wedtug nastepujacych zasad:
= nabyte prawa majgtkowe, licencje koncesje - 2 lata,
= oprogramowanie komputeréw - 2 lata,
= wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci nie przekraczajgcej 3,5 tys. zt
wdniu przyjecia do uzytkowania — jednorazowe spisanie w cigzar kosztow zuzycia
materiatow.

4.2. Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
skitadnikow majatku, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz dokonane odpisy
aktualizujgce ich wartos¢.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych
w budowie zalicza sie réznice kursowe z wyceny naleznoéci i zobowigzan powstate na dzien
bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.
Zgodnie z ustawg o rachunkowosci wartos¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od $rodkow
trwatych odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) moga na podstawie odrebnych przepiséw ulegac
aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny wartos¢ netto $rodka trwatego nie
powinna byé wyzsza od realnej wartosci, ktérej odpisanie w przewidywanym okresie jego
dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione. Srodki trwate firmy nie podlegaly w.w.
przeszacowaniom. Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce
z ustawy z dnia 15 luty 1992 o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity: Dz.U.
z2000 r. nr 54, poz. 654 z pézn. zm.) okreslajacej wysokos¢ amortyzacji stanowigcej koszty
uzyskania przychodéw.
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Sktadniki majgtku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca ziotych sg jednorazowo odpisywane
w ciezar kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania.
Srodki trwate umarzane sg wediug metody liniowej oraz degresywnej poczawszy od miesigca
nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastgpujace:

= urzgdzenia techniczne i maszyny (z wytaczeniem sprzetu komputerowego) - 3-20 lat

= sprzet komputerowy - 3 lata

= $rodki transportu - 2-5 lat

= inne $rodki trwate - 3-10 lat

4.3.Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogotu kosztow pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. W uzasadnionych przypadkach do oceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow
trwatych w budowie zalicza sie réznice kursowe z wyceny naleznoéci i zobowigzan powstate na
dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie $rodkéw
trwatych.

4.4. Rzeczowe skfadniki aktywow obrotowych

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia si¢ wedtug cen nabycia nie wyzszych od ich
sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majgtku obrotowego dokonane w zwigzku
z trwalg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich warto$¢ do cen
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania obnizajg wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je do
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Stosowang metoda rozchodu sg ceny zakupu.

4.5. Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymagalnej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
(po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce). Odpis tworzy sie jezeli termin zaptaty naleznoéci
przekracza 12 m-cy. Jednostka o$wiadcza, ze nie nalicza odsetek od naleznosci i zobowigzan.
Do naleznoéci krotkoterminowych zalicza sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
niezaleznie od umownego terminu ich zaptaty oraz naleznosci z pozostatych tytutow wymagaline
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci z pozostatych tytutéw innych niz handlowe,
ptatne w okresie dtuzszym niz 12 miesigcy zalicza sig do naleznoéci diugoterminowych.

4.6. Zapasy

Firma na dzien nabycia wycenia materiaty i towary w cenach nabycia.

Rozchod towaréw i materiatow z magazynu i wartosci stanu koricowego wycenia sie metodg
FIFO. Wyroby gotowe przyjmowane sg z produkcji wedtug cen ewidencyjnych. Wycena
rozchodow i wartosci stanu koncowego — FIFO.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasoéw oraz ich rozwigzanie dokonywane sg na koniec roku
obrotowego

4.7. Inwestycje dtugo- i krétkoterminowe

Do wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych firma stosuje
przepisy ustawy o rachunkowosci.

Udzialy w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczane do aktywéw trwatych (z wyjgtkiem
inwestycji w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne) wycenia si¢ w cenie nabycia,
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie¢ wedtug ceny nabycia lub ceny (warto$ci) rynkowej,
zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji firma wycenia
wedtug zasad okreslonych dla srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

4.8. Srodki pienigzne
Srodki pieniezne krajowe wykazuje sie w wartosci nominainej.
4.9. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg
przysztych okreséw sprawozdawczych.

4.10. Kapitaly wiasne

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow
i zasad okreslonych przepisami prawa.

4.11. Rezerwy

Ze wzgledu na brak regulaminu przyznawania nagréd jubileuszowych rezerwy z tego tytutu nie
wystapity. Ponadto firma nie tworzy rezerw na odprawy emerytalne, jako ze nie znajduje to
uzasadnienia w dtugosci funkcjonowania firmy.

412. Zobowigzania

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty

z wyjatkiem zobowigzan, ktorych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie
innych niz $rodki pieniezne aktywdw finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe — ktére
wycenia sie wedtug wartosci godziwe;j.

Jezeli termin wymagalno$ci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
z wyjatkiem zobowigzan z tytulu dostaw i ustug, wykazuje sie jako diugoterminowe. Pozostate
czeéci sald wykazywane sg jako krotkoterminowe.

4.13. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg na podstawie podobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczen
migdzyokresowych kosztow zalicza sie:

= warto$¢ niewykorzystanych urlopéw pracowniczych,

= warto§¢ wynagrodzen wyptaconych po zakonczeniu roku, dotyczace roku

poprzedniego,

= koszty ustug obcych.
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznoéci
obejmujg rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow $rodkéw z tytutu swiadczen,
ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

4.14. Wpycena transakcji w walutach obcych
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia po kursie:
= kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty
naleznosci lub zobowigzan,
= $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
poprzedzajgcy dzien wystawienia faktury.
Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:
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= skiadniki aktywow (z wytgczeniem udziatbw w jednostkach podporzadkowanych
wycenionych metodg praw wiasnosci) — po kursie wg kursu $redniego ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,
= skfadniki pasywéw — po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na ten dzien.
Réznice kursowe dotyczgce aktywoéw i pasywéw w walutach obcych powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do
przychodoéw i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do ceny nabycia towaru,
a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow trwatych w budowie lub wartosci
niematerialnych i prawnych.
Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach obcych — kurs przyjety
do ich wyceny Tabela 252/A/2011 z 30-12-2011 r. Kurs 1 Euro = 4,4168 zt. Kurs 1 Dolar =
3,4174zt.

5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

W firmie nie miaty miejsca znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezatoby ujaé
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Wydarzenia po dniu bilansowym.

Po dniu bilansowym w firmie nie miaty miejsca znaczace wydarzenia.

6. Objasnienia dotyczace zawartych przez jednostke umow, istotnych transakcji i niektérych
zagadnien osobowych:

I. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umoéw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje
majgtkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki - nie dotyczy.

Il Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktére rozumie sig¢ jednostki
powigzane oraz:

a) osobe, ktéra jest czionkiem organu zarzadzajgcego, nadzorujgcego lub
administracyjnego jednostki lub jednostki z nig powigzanej, lub

b) osobe, ktéra jest matzonkiem lub osobg faktycznie pozostajgcg we wspdlnym pozyciu,
krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub
przysposabiajgcym, osobg zwigzang z tytutu opieki lub kurateli w stosunku do
ktérejkolwiek z oséb bedacych cztonkami organu zarzadzajacego, nadzorujgcego lub
administrujgcego jednostki lub jednostki z nig powigzanej, lub

c) jednostke kontrolowana, wspétkontrolowang lub inng jednostke, na ktérg znaczacy
wplyw wywiera lub posiada w niej znaczacy liczbe gtoséw, bezposrednio albo
posrednio osoba, o ktérej mowa w lit. a) i b), lub

d) jednostke realizujgcg program $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia,
skierowany do pracownikéw jednostki lub innej jednostki bedacej jednostka powigzang
w stosunku do tej jednostki wraz z informacjami okre$lajgcymi charakter tych transakciji.
Informacje dotyczace poszczegodinych transakcji mogg byé zgrupowane wedtug ich
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczeg6lnych transakcji sg
niezbedne dla zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik
finansowy jednostki.

7. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

a) obowigzkowe badanie roczne sprawozdania finansowego: 5 000,00 zt
b) ustugi doradztwa podatkowego — 0,00 zi.
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INFORMACJA DODATKOWA

zatacznik do bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$é danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy:

31.12.2010 31.12.2011 Réznica (+)(-)
Przychéd ze sprzedazy 5 850,00 11.731,80 5 881,80
Przychody finansowe 3023,49 32 278,39 29 254,90
Przychody operacyjne 1,20 671 639,27 671 638,07
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
Koszty dziat. operacyjnej 192 364,03 2373 087,76 2180 723,73
Koszty finansowe 3 196,80 287 210,70 284 013,90
Koszty operacyjne pozostate 747 794,69 1126,30 -746 668,39
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
I
1. Zmiany _w__ciaqu roku obrotowego wartosci $rodkéw trwalych, wartosci

niematerialnych i prawnych oraz finansowego majatku trwatego:

a) Srodki trwate — warto$¢ poczatkowa:

———— Zwigkszenia z
artosc utu: oy % 4
Wyszczegdlnienie wg | poczatkowa na intx:stycji ZTalgzgi?la Stan ?:kll(lomec
ozycji bilansowych oczatek roku S .
pezyel wy pobr;ltowego aktqahzacp poczatkowej obrotowego
inne
Srodki trwate razem: 106 501,53 9 628 791,54 0,00 9 735 293,07
z tego:
1) budynki i budowle 0,00 3784 346,20 0,00 3784 346,20
2) maszyny i urzadz. 106 501,53 3073 826,73 0,00 3180 328,26
3) $rodki transportu 0,00 748 185,90 0,00 748 185,90
4) pozostate 0,00 910 561,75 0,00 910 561,75
5) grunty 0,00 1111 870,96 0,00 1111 870,96
6
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b) umorzenie srodkéw trwatych:

Wyszczegodlnienie Zwiekszenia
wg pozycjl D:rtny:rl;zna::c:’wae pmozeit: Zmnlejazenia Stan na koniec
bilansowych oczatok rokia -dotychczasow. |umorzen srodkéw vokii olifotowads
(Srodkow pobrgtowe o -z tyt. aktualiz. trwatych 9
trwatych) 9 - inwestycji
Umorzenia srodkow trwatych
razem: [ 34,75 ] 697 292,77 | 0,00] 697 327,52
z tego:
1) budynki 0,00 314 866,25 0,00 314 866,25
i budowle
2) maszyny 34,75 285 502,57 0,00 285 538,31
i urzadz.
3) ér. transportu 0,00 96 256,29 0,00 96 256,29
4) pozostate 0,00 666,67 0,00 666,67

c) Warto$é nieamortyzowanych srodkéw trwalych, uzywanych na podstawie uméw najmu,
dzierzawy i innych uméw:

= na dzien bilansowy Spoétka nie posiada srodkéw trwatych uzywanych na podstawie w/w

umow.
Stan na Zmiany w ciagu roku Stan na koniec
WYSZCZEGOLNIENIE | Poczatek ] i ] : roku
roku zwigkszenia | zmniejszenia | oprotowego
obrotowego
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

d) warto$ci niematerialne i prawne — warto$¢ poczatkowa:

Wartos¢ < . Zmniejszenia .
Wyszczegdlnienie wg | poczatkowa na t;vlvl;ﬁl.(snz:macz wartosci Shn ?:kll(lomec
pozycji bilansowych poczatek roku i nwesi c|w|y nn e’ niematerialnych ibiotowsao
obrotowego ycil, i prawych 9
Wartosci niematerialne i prawne razem
z tego 0,00 5 383 256,32 0,00 5 383 256,32
1. Koszty zakoriczonych
prac rozwojowych 0,00 1582 634,67 0,00 1582 634,67
2. Inne wartosci
niematerialne i prawne 0,00 3800 621,65 0,00 3800 621,65
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e) umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych:

Dotychczasowe

Stan na koniec

Wyszczegolnienie wg umorzenia na Zwigkszenia Zmniejszenia ok
pozycji bilansowych poczatek roku umorzen umorzen
obrotowego
obrotowego
Umorzenia wartos$ci niematerialnych i prawnych razem
z tego 0,00 13 406,75 0,00 13 406,75

1. Umorzenie kosztéw
zakonczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych
2. Umorzenie innych
wartosci 0,00 13 406,75 0,00 13 406,75

niematerialnych

f) Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, Srodkéw trwatych ze sprzedazy

Wartosé "
F i Stan na koniec
Wyszczegoinieniawy | poczatkowa na Zwigkszenia Zmniejszenia roku
pozyciji bilansowych poczatek roku obFotoweds
obrotowego 9
Srodki trwate w budowie 4910 229,60 3295 442,63 7 110 051,90 1095 620,33
Zaliczki na $rodki trwate 1732 040,08 456 357,44 2 136 613,62 0,00
g) finansowy majatek trwaty:
Wartosé :
i Stan na koniec
Wyszczegéinisnlewg | poczatkowa.na Zwigkszenia Zmniejszenia roku I
pozycji bilansowych poczatek roku o
obrotowego 9
Finansowy majatek
trwaly razem 19 800,00 0,00 0,00 19 800,00
z tego:
1) krajowe udzialy i akcje | 19 800,00 | 0,00] 0,00] 19 800,00
h) Pozostate przychody operacyjne
2010 2011
|. Przychody ze sprzedazy
niefinansowych aktywéw trwatych *) 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 669 660,77
I1l. Inne przychody operacyjne 1,20 1 978,50
RAZEM: 1,20 671 639,27
8

Strona| 128




dokumentinformacyjny

»LS TECH-HOMES SPOLKA AKCYJNA”

LSTECHHOMES Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31-12-2011r.

LSTechHomes

spétka akcyjna

i) Pozostate koszty operacyjne

2010 2011
I. Warto$¢ zbycia niefinansowych
aktywow trwatych *) 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych, w tym: 0,00 96,81
odpis aktualizujgcy wyrobéw
gotowych i opakowar 0,00 0,00
Ill. Inne koszty operacyjne, w tym: 0,00 1029,49
Utworzenie rezerwy-przyszte
koszty otrzymania dotacji 452989.80 4,00
Koszty pozyskania dotacji roku 284 762 30 000
2010 ' ’
spisanie naleznosci 0,00 935,87
pozostate 93,09 93,62
RAZEM: 747 794,69 1126,30

*) W Rachunku Zyskéw i Strat prezentowany jest wynik na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych: zysk w pozostatych
przychodach operacyjnych, strata w pozostatych kosztach operacyjnych

j) Przychody finansowe

2010 2011
l. Odsetki, w tym: 3 023,49 32 087,39
odsetki budzetowe 0,00 0,00
odsetki bankowe 3023,49 23,83
odsetki od lokat 0,00 32 063,56
1. Inne, w tym: 0,00 2176,68
réznice kursowe’ 0,00 2 176,68
1. Dywidendy 0,00 191,00
RAZEM: 3 023,49 34 455,07

*) W Rachunku Zyskéw i Strat prezentowana jest nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi — w przychodach
finansowych, natomiast nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi —w kosztach finansowych

k. Koszty finansowe

2010 2011
|. Odsetki, w tym 3 196,80 205 718,70
odsetki od pozost. kontrahentéw 0,00 343,11
odsetki budzetowe 0,00 2 849,00
odsetki bankowe 0,00 144 675,76
odsetki od pozyczek KUP 0,00 56 131,50
odsetki od pozyczek NKUP 3 196,80 1718,98
odsetki inne 0,00 0,35
1. Inne, w tym: 0,00 83 668,68
réznice kursowe’ 0,00 8613,01
pozostate koszty finansowe 0,00 75 055,67
RAZEM: 3 196,80 289 387,38

*) W Rachunku Zyskéw i Strat prezentowana jest nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi — w przychodach
finansowych, natomiast nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi — kosztach finansowych
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. Zyski i straty nadzwyczajne oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach
nadzwyczajnych
| 2010 | 2011
1. Zyskilosowe
Razem zyski nadzwyczajne | 0,00 | 0,00
2. Straty losowe
Razem straty nadzwyczajne 0,00 0,00
Wynik zdarzer nadzwyczajnych 0,00 0,00
1. Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow
Stan na . . W — . Stan na
01.01.2011 r. Zwigkszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie 31.12.2011 r.
1. Naleznosci
Krotkoterm. (206) 0,00 96,81 0,00 0,00 96,81
2. Zapasy (625) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 0,00 96,81 0,00 0,00 96,81

m. Kapitat podstawowy - dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie
i warto$ci nominalnej subskrybowanych akcji:

KAPITAL PODSTAWOWY 2010 2011
1. Wysoko$¢ kapitatu podstawowego 3 000 000,00 8 350 000,00
2.Struktura wtasnosci, w tym: 3000 000,00 8 350 000,00
= Surowiec Leszek 2 840 000,00
s Jaczewski Andrzej 20 000,00
= Sewastianowicz Wactaw 120 000,00
s Koniarek Eligiusz 20 000,00
= Akcje serii A 3000 000,00
= Akcje serii B 3100 000,00
s Akcje serii C 1750 000,00
= Akcje serii D 500 000,00

Dnia 17-02-2011 — akt notarialny Rep. A numer 1364/2011 — nastgpita zamiana udziatow
(3 000 000,00 zf) na akcje serii A (6 000 000 akcji):

Surowiec Leszek 2 840 000,00 zt zamiana na 5 680 000 akcji serii A x 0,50 zt
Jaczewski Andrzej 20 000,00 zt zamiana na 40 000 akcji serii A x 0,50 zt
Sewastianowicz Wactaw 120 000,00 zt zamiana na 240 000 akgji serii A x 0,50 zt
Koniarek Eligiusz 20 000,00 zt zamiana na 40 000 akcji serii A x 0,50 zt

10
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Wyszczegdlnienie Kapitat zaktadowy
AKCJE SERII A 6 000 000 akcji * 0,50 zt = 3 000 000,00 zt
AKCJE SERII B 6200 000 akgji * 0,50 zt = 3 100 000,00 zt
AKCJE SERII C 3500 000 akgji * 0,50 zt =1 750 000,00 zt
AKCJE SERII D 100 000 akcji * 0,50 zt = 500 000,00 zt
Razem: | 16 700 000 akcji * 0,50 zt = 8 350 000,00 zt
KAPITAL ZAKLADOWY
Liczba akcji/udziatow w szt. 31.12.2010 31.12.2011
a) liczba akcji/udziatow na
poczatek okresu 30 000 udziatéw 3 000 000,00 zt 8 350 000,00 zt
zamiana udziatéow 3 000 000,00 zt na akcje
serii A 6 000 000 akcji
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o
3.100.000,00 zt poprzez emisje akcji serii B
6 200 000 akcji
zwigkszenia

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o
1.750.000,00 zt poprzez emisje akcji serii C
3 500 000 akcji

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o
500.000,00 zt poprzez emisje akcji serii D
100 000 akcji

zmniejszenia

< 24 -z

zmniejszenia

RAZEM zwiekszenia /

3000 000,00 zt

5 350 000,00 zt

b) liczba akcji/udziatow na
koniec okresu

30 000 udziatéw 3 000 000,00 zt

16 700 000 akcji 8 350 000,00 zt

n. Informacje o kapitatach (funduszach) zapasowych i rezerwowych:

. 0 i Stan na Zwigkszenia | Zmniejszenia
Wyszczegdlnienie kapitatow 2 = Stan na
- poczatek | w ciggu roku | w ciggu roku B

(funduszéw) vkt 2011 2011 koniec roku

:M};?y%:\a{ z aktualizacji srodkow 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kapitat zapasowy 0,00 750 000,00 4 956,00 | 745 044,00
RAZEM 0,00 750 000,00 4 956,00 | 745 044,00

11
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2. Propozycije podziatu zysku bilansu brutto za rok obrotowy w kwocie 2zt — nie dotyczy.

a) nazwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00
b) na zwiekszenie kapitatu rezerwowego 0,00
c) nadywidende na inwestorow 0,00
d) nanagrody i premie dla Zarzgdu i pracownikow 0,00
e) nafundusze specjalne 0,00
f)  nacele (podaé) 0,00

3. Propozycije pokrycia straty bilansowej:

=z |at ubiegtych w kwocie 104.844,39 zt — z zysku lat przysztych.
=z roku biezgcego w kwocie 2.030.257,80 zt — z zysku lat przysztych.

4. Informacije o stanie rezerw:

g i Zmniejszenia
Wyszczegolnienie Stan na e A = i Stan na

rezerw 01.01.2011 r. | ZWiekszenia vé;‘.’;";gﬁf:,':e) 31.12.2011 .
1. Aktywa z tyt.
odroczonego podatku 87 959,00 3 839,50 87 959,00 3839,50
dochodowego
2. Rezerwy-na zobowigzania
) ;Zizm ;p°z°5ta*e 462 939,30 462 939,30 0,00
tyt.odr. podatku 0,00 331,00 0,00 331,00

5. Podziat_zobowigzarn wedilug pozycji bilansu z pozostalym na dzieri bilansowy wg
przewidywanym umowa okresie sptaty:

Wartosé Termin splaty
l. Zobowiazania dfugoterminowe 2964 008,00
a) wobec jedn. powigzanych: 0,00
b) wobec jednostek pozost.: 2 964 008,00
1. kredyty 2 964 008,00 27-10-2020
Il Zobowigzania krétkoterminowe 858 553,56
a) wobec jednostek powiazanych: 0,00
b) wobec jednostek pozost.: 858 553,56 Do roku
1. Kredyty i pozyczki 664 034,04 Do roku
2. Zobowigzania z tytutu dostaw 123 900,36 Do roku
3. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, 42 980,39 Do roku
ubezpieczen i innych $wiadczen
4. Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 27 211,63 Do roku
5. Inne 427,14 Do roku
lll. Razem zobowiazania diugoterminowe 3 822 561,56
i zobowigzania krétkoterminowe

12
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E

6. Wvkaz czynnych i biernych rozliczeri miedzyokreso

przyszitych okreséw:

ch_kosztéw oraz przychodéw

Wyszczegdlnienie Stan fa
yszczeg 01.012011 r. | 31122011 .
1. Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
dziatalno$ci operacyjnej z tego tytuiu: 3 806 602,95 127 723,10
1) polisy ubezpieczeniowe (mienia i $r. transp.) 1843,34 14 439,00
2) leasing - optaty wstgpne 0,00 0,00
3) certyfikaty 0,00 0,00
4) zaliczka na organizacje targéw 2 460,00 0,00
5) roznice kursowe z wyceny konta 011 51 804,59 0,00
6) inne rozliczenia migdzyokresowe - prace
badawczo rozwojowe 8.150495,02 0.00
7) inne rozliczenia migdzyokresowe — ustugi 0,00 72 750,00
doradcze
8) inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 40 534,10
2.Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
(rezerw) z tego tytutu: 0,00 0,00
1) optata za gaz, energ. elektr., ust. telekom. 0,00 0,00
2) odsetki za nieterm. ptatnosci f-r 0,00 0,00
3. Przychody przysztych okreséw: z tego: 3321771,90| 6266 651,19
1) dotacja na sfinansowanie projektu 3269988,00| 6266651,19
2) réznice kursowe do konta 012 51 783,90 0,00
7. Wykaz zobowiazari zabezpieczonych na majatku jednostki:
Wyszczegdinienie Forma zabezpieczenia SEnTe
zobowigzania 01.01.2011 r. | 31.12.2011 r.
Zobowigzania razem z tego tytutu: 3500 000,00 | 3342 392,00
Weksel inblanco, hipoteka kaucyjna do kwoty
1. Kredyty 5 :
di AR 3.700.000 zt, zastaw rejestrowy srodkéw trwatych, | 3 500 000,00 | 3 342 392,00
ugoterminow poreczenie przez firme Miller Sp. z 0.0.
1. Kredyty
krotkoterminowe B0
RAZEM 3500 000,00 | 3342 392,00

8. Wykaz zobowigzan warunkowych (w tym udzielonych przez jednostke gwarancii

i poreczen):

Rodzaj zobowiazan, gwarancji

Stan na dzien:

i porgczen 01.01.2011 r. 31.12.2011 r.
Zobowigzania warunkowe
ogotem: 0,00 0,00
13
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1: Struktura rzeczowa i terytorialna (kraj, eksport) przychodéw ze sprzedazy: produktéw,
ustug i towarow:
Sprzedaz ogétem W tym za granice W tym do parnstw UE
Przychody netto ze
sprzedazy za rok za rok za rok
poprzedzajacy obrotowy poprzedzajacy | obrotowy | poprzedzajacy obrotowy
Wyrobéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ustug 5 850,00 6 550,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Towarodw i
materiatéw 0,00 5181,80 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem: 5 850,00 11 731,80 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Wysoko$é nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych 0,00 zi.

3. Rozliczenie gtéwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od oséb prawych od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto:

Lp. Tytut Wartosé

1. | Strata brutto -1 945 775,30
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku
biezacym (réznice przejsciowe)

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (+) 96,81
naliczone odsetki od zobowigzan

odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywdw obrotowych
réznice kursowe z wyceny bilansowej (+) 1067,40
rezerwa na koszty, ktére bedg ponoszone w nastepnych latach
obrotowych

3. | Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku
biezacym (réznice trwate)

odsetki od pozyczek (+) 1718,98
odsetki budzetowe (+) 2 849,00
amortyzacja NKUP (+) 370 423,64
podatki i optaty NKUP (+) 169,06
koszty reprezentacyjne (+) 65 442,50
koszty reprezentacyjne - Rada Nadzorcza (+) 4279,76
zuzycie materiatbw NKUP (+) 2 447,22
ustugi obce NKUP (+) 1174,45
ustugi doradcze NKUP (+) 72 750,00
pozostate koszty NKUP (+) 2 769,41
pozostate koszty operacyjne NKUP (+) 939,87
pozostate koszty finansowe NKUP (+) 36 095,00
wyposazenie narzedziowe pokryte dotacjg (+) 6 953,57

14
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koszty szkolernn NKUP

*+)

13 675,44

koszty szkolen pokryte dotacjg

*)

263 846,05

sktadki ZUS za 11/2011

*)

5839,563

skiadki ZUS za 12/2011

)

6 186,34

umowy zlecenia za 12/2011

*)

6 334,22

Ograniczenie podatkowe

Koszty uznane za koszt uzyskania przychodéw w roku biezacym
ujete w ksiggach lat ubiegtych (réznice przej$ciowe)

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

odsetki od pozyczek z roku 2010 wyptacone w 2011

—

5 596,90

umowa 108/BBC/2009 - rezerwa na koszty w 2010 r.

—

<L

462 939,30

odpisy akt. wart. rzecz. aktyw. obrot. zbytych lub wykorz. w roku biez.

zrealizowane réznice kursowe z wyceny bilansowe;j lat poprzednich

amortyzacja siedziby firmy

Koszty uznane za koszt uzyskania przychodéw w roku biezacym
(réznice trwate)

Przychody nie bedace przychodami podatkowymi w roku
biezagcym (réznice przejSciowe)

naliczone odsetki od naleznosci

roznice kursowe z wyceny bilansowej dotyczace przychodow
podatkowych

(*)

131,46

Przychody nie bedace przychodami podatkowymi w roku
biezacym (réznice trwate)

dotacja um IG 04.04.00

630 510,77

dotacja um 01.04.00

39 150,00

pozostate przychody operacyjne NKP

1607,76

zwrocone wydatki nie stanowigce kosztdw uzyskania przychodéw

Przychody uznane za podatkowe w roku biezacym ujete w
ksiggach lat ubiegtych (réznice przej$ciowe)

zaptacone odsetki od naleznosci

Pozostate

Przychody uznane za podatkowe w roku biezacym (réznice
trwate)

nieodptatne porgczenie kredytu

*)

68 523,10

nieodptatne uzyczenie odéniezarki

100,00

otrzymana dotacja

*)

3 666 323,96

10.

Przychody przyszlych okreséw stanowiace przychéd do
opodatkowania podatkiem dochodowym

zasgdzone koszty procesowe

1.

Statystyczne przychody podatkowe

warto$¢ $wiadczen nieodptatnych

12.

Dochody wolne od podatku

3 666 323,96

13.

Inne zmiany podstawy opodatkowania

odliczenia od dochodu (darowizny)

14.

Podstawa naliczenia podatku dochodowego ~ STRATA

-2152 030,14

15
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4. Informacja o kosztach (dotyczy jednostek sporzadzajacych wariant poréwnawczy

rachunku zyskéw i strat):
Rok ubiegty Rok biezacy

Razem koszty:

Z tego: 192 364,03 2 373 087,76

1) zuzycie materiatéw i energii 24 209,78 223 642,16

2) ustugi obce 77 846,84 304 465,13

3) podatki i optaty 35 176,01 67 070,20

4) wynagrodzenia 40 644,14 294 058,42

5) $wiadczenia na rzecz pracownika 6 238,62 675 676,85
f 6) amortyzacja 0,00 647 564,85
\ 7) pozostate koszty 0,00 156 176,66
‘ 8) vyartoéé sprzedanych towarow i 0.00 4433 49

materiatow ' '

V.

\ Struktura $rodkéw pienieznych i innych aktywow pienigznych (w zi)

2010 2011
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 84 944,86 355 807,39
Inne $rodki pienigzne 0,00 85,54
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
‘ RAZEM 84 944,86 355 889,93

V.

Informacja o przecigtnym zatrudnieniu w grupach zawodowych :

Wyszczegdlnienie Przecietna liczba zatrudn. | Przecietna liczba zatrudn.
\ w poprzednim roku . w biezacym roku obr.
Pracownicy ogétem,
z tego: 3,66 13,62
1. pracownicy na stanowiskach
robotniczych 0 2,02
2. pracownicy umystowi i uczniowie 3,66 11,60
VL.

1. Wynagrodzenia wyptacane czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej (takze nagrody
i premie z zysku):

Wyszczegdlnienie W roku obrotowym

Wynagrodzenia: 61 194,08

1) wyptacane czionkom Zarzadu 56 808,08

2) wypfacane czionkom Rady Nadzorczej 4 386,00
16 ‘
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2.

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i rady Nadzorczej: Nie dotyczy

Wyszczegdlnienie W roku obrotowym
Udzielone pozyczki tgcznie 0,00 0,00
z tego:

1) Cztonkom Zarzadu 0,00 0,00
2) Czionkom Rady Nadzorczej 0,00 0,00

Informacja o transakcjach z czionkami Zarzadu i organ6éw nadzorczych, ich matzonkami,
krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu
opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajacg lub bedgcg w organach
nadzorczych jednostki lub spotkami w ktorych sg znaczacymi udziatowcami
(akcjonariuszami) lub wspélnikami:

Pozyczki udzielone przez Prezesa Zarzadu i udziatowca — Leszka Surowca w kwocie
235 108,48 zt.

Informacja o transakcjach ze spotkami powigzanymi kapitatowo, a nie objetymi
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: - Brak.

Informacja o wspolnych  przedsigwzigciach  (nie  podlegajacych konsolidacji
w sprawozdaniach finansowych):

1) nazwa i zakres wspolnego przedsiewzigcia — nie dotyczy

3) wspdlnie kontrolowane rzeczowe sktadniki majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych
i prawnych:
a) srodki trwate
b) wartosci niematerialne i prawne
(poda¢ ponadto w jakich czesciach sg kontrolowane przez podmioty
uczestniczgce we wspolnych przedsiewzieciach)

4) kwota zobowigzan dotyczacych wspolnego przedsigwzigcia (w tym z tytutu zakupu
uzywanych srodkéw trwatych):

5) kwota zobowigzan wspdlnie zaciagnietych przez uczestnikow wspoélnego przedsigwzigcia:

8) uzyskane wyniki ze wspoinego przedsigwzigcia
a) przychody

b) koszty

¢) wynik finansowy brutto

d) wynik finansowy netto

17
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LSTechHomes

spétka akcyjna

7) kwoty zobowigzan warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspdinego przedsigwzigcia:
z tego:

a) zobowigzania warunkowe

b) zobowigzania inwestycyjne

6. Informacja dodatkowa: Spotka w trakcie intensywnego rozwoju gospodarczego. W roku 2012
planowane wejscie na rynek NewConnect, podwyzszenie kapitatu, pozyskanie nowych
inwestorow, dokonczenie inwestycji, rozwéj sprzedazy.

7. Informacja o zmianach formy prawnej.

Dnia 21-01-2011r. Akt Notarialny nr 222/2011 Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw LS Tech-Homes Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig przeksztaicita sig w spotke
akcyjng - LS Tech-Homes Spétka Akcyjna.

Wiceprezes Zarzgdu

T

Z

Bielsko-Biata 10.04.2012 r. i
(data i miejsce sporzadzenia) Leszek Biernacki

4

LS Tech-Homes Spoika Akcyina
ul. Karola Korna 7/4
43-300 BIELSKO-BIAEA
% KRS 0000378509
REGON 241140645 NIP 5472105335
)

£43-300 Bielsko-Biata, ul. Piekarska 8

P 9372423782 REG. 0729101&!
5l 1157 &°

1675,
ool 9/ e

18
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-
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Bielsko-Biata, 30 marca 2012r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU
z dziatalnosci
,,L.S TECH-HOMES spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia”
LS Tech-Homes Spotki Akcyjnej
w 2011 roku

Stan prawny Spotki

,LS TECH-HOMES sp. z0.0.” z siedzibg w Czechowicach-Dziedzicach zostata
zatozona (6wczesnie przez jedynego wspdlinika) 18.03.2009r.
03.04.2009r. dokonano zmiany aktu zatozycielskiego wskazujac jako siedzibg Spotki Bielsko-
Bialg. Postanowieniem Sgadu Rejonowego w Bielsku-Biatej (VIII Wydziat Gospodarczo-
Rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego) 06.05.2009r. wpisano Spotke do Rejestru
Przedsiebiorcow pod nr. KRS 0000329025.
Kapitat zatozycielski Spotki wynosit 5 000,- zt.

W okresie 2009r.+2010r. kapitat zaktadowy ,LS TECH-HOMES sp.z0.0.” byt
kilkakrotnie podnoszony (ponizej wskazano daty odpowiednich postanowien sgdowych):

e 15.07.20009r. do kwoty 100 000,- zt,
e 21.01.2010r. do kwoty 200 000,- zt,
o 18.11.2010r. do kwoty 3 000 000,- zt.

Wszystkie zmiany kapitatowe zostaty objete i optacone w petnej wysokosci.

Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z 21 stycznia 2011r. dokonano
przeksztatcenia podmiotu, ktérego firma obecnie brzmi LS Tech-Homes Spétka Akcyjna,
powotujgc jednoczeé$nie pierwszy zarzad i rade nadzorcza przeksztatconej spotki.
Postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bielsku-Biatej (VIII Wydziat Gospodarczo-Rejestrowy
Krajowego Rejestru Sadowego) 16.02.2011r. wpisano nowy podmiot do Rejestru
Przedsigbiorcow pod nr. KRS 0000378509. Warto$¢ nominalna akcji zostata w Statucie
okreslona na 0,50 zt, liczba akcji wyniosta 6 000 000.

W roku sprawozdawczym nastapit dalszy wzrost kapitatu zaktadowego Spoétki:

e 19.07.2011r. do kwoty 6 100 000,- zt,
o 23.11.2011r. do kwoty 7 850 000,- zt,
o 14.12.2011r. do kwoty 8 350 000,- zt.
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Od grudnia 2011r. liczba akcji Spotki wynosi 16 700 000. Sg one w posiadaniu 32 oséb
fizycznych oraz prawnych.

Kapitat powyzszy jest w petni optacony.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Zarzad Spotki pracowat w sktadzie:
- do daty przeksztatcenia:

Prezes Zarzadu ,,LS TECH-HOMES sp. z 0.0.” - Ewa Matla,

- od zmiany formy prawnej do korica okresu sprawozdawczego (i nadal):

Prezes Zarzadu LS Tech-Homes SA — Leszek Surowiec,

Wiceprezes Zarzadu LS Tech-Homes SA - Leszek Biernacki.

Zarzad Spotki Akcyjnej ustanowit prokurenta w osobie Ewy Matli.

Obowigzujgcy wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego (jak réwniez na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania) tekst jednolity Statutu Spétki przyjeto 09 wrzeénia
2011r. uchwatg nr 3 Rady Nadzorczej.

Uchwaly Zgromadzen Wspoélnikéw/Walnych Zgromadzen w 2011r.
W roku 2011 Wspdlnicy powzigli dwie uchwaly, Akcjonariusze za$ powzigli
13 uchwat.

Ich zestawienie zawiera ponizsza tabela.

Data Nr Dotyczy
uchwaly
07.01.2011r. 1 Badania sprawozdania finansowego spétki za rok 2010 przez

biegtego rewidenta i wyboru biegtego rewidenta do tego badania

21.01.2011r. 1 Przeksztatcenia Spotki w spotke akcyjng
17.02.2011r. 1 Podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu Spotki
17.02.2011r. 2 Upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia

tekstu jednolitego Statutu Spotki oraz dokonania w Statucie

innych zmian redakcyjnych wskazanych w uchwale

30.06.2011r. 1 Zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2010

/4
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3
30.06.2011r. 2 Zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu
30.06.2011r. 3 Udzielenia Prezesowi Zarzadu absolutorium

z wykonania obowigzkéw w 2010 roku

30.06.2011r. 4 Pokrycia straty za 2010 rok

30.06.2011r. 5 Ustalenia honorarium Przewodniczacego
i Cztonkéw Rady Nadzorczej

30.06.2011r. 6 Zatwierdzenia Regulaminu Rady Nadzorczej
30.06.2011r. 7 Odwotania Czlonka Rady Nadzorczej
30.06.2011r. 8 Powotania Cztonka Rady Nadzorczej
30.06.2011r. 9 Wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie akcji Spotki

do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu ,New Connect”
prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie

30.06.2011r. 10 Zmiany Statutu Spotki

30.06.2011r. 11 Upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia
tekstu jednolitego Statutu Spotki

Pomoc publiczna

W roku 2011 Spotka byta strong — beneficjentem uméw o dofinansowanie.

28.04.2010r. podpisano z Polskg Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci umowe
nr UDA-POIG.04.02.00-24-008/009-00 (dofinansowywany projekt: Wdrozenie
innowacyjnych systemoéw paneli $ciennych do konstrukcji elementéw nosnych”).

Realizacje projektu ukonczono 30 czerwca 2011r.

30.07.2010r. z tym samym podmiotem zawarta zostata umowa UDA-POIG.01.04.00-
24-073/09-00 UDA-POIG.04.01.00-24-073/09-00  (projekt:  ,Przeprowadzenie prac
rozwojowych celem wprowadzenia na rynek innowacyjnego systemu lekkich paneli
samonos$nych do konstrukcji domoéw oraz zastosowania jako ekrany akustyczne”).

23 grudnia 2011r. zakoriczono realizacje pierwszego etapu (czesci badawczej) tego
projektu.
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28.10.2011r. z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczo$ci zawarto umowg UDA-
POIG.03.03.02-00-198/10-00 (projekt: ,Ustugi doradcze zwigzane 2z pozyskaniem
inwestoréw zewnetrznych”).

Realizacja projektu zostata zakonczona 26 pazdziernika 2011r.

Badania i rozwoj

W wyniku badan zleconych Instytutowi Techniki Budowlanej w grudniu 2011r. wydany
zostat na okres piecioletni certyfikat (Aprobata Techniczna ITB AT-15-8776/2011)
potwierdzajacy przydatnos$¢ do stosowania w budownictwie ptyt magnezowych MgO Green-
LS-TECH.

Spotka dysponuje takze, sporzadzonym w styczniu 2012r., raportem z badan
ksztattownikow formowanych metodg pultruzji (ceowniki, dwuteowniki) zleconych temu
samemu Instytutowi oraz jego opinig specjalistyczng (datowang réwniez na styczen 2012r.)
dotyczacg oceny przydatnosci ptyt kompozytowych do stosowania w budownictwie, ktora to
opinia moze by¢ podstawg do udzielenia aprobaty technicznej dla ptyt kompozytowych.

W zwigzku z efektami przeprowadzonych préb i badan oraz wypracowaniem
nieznanych na rynku rozwigzan technicznych LS Tech-Homes SA wnidst do Urzedu
Patentowego Rzeczpospolitej Polskiej w roku 2011 o udzielenie patentu na wynalazek pod
tytutem ,Sposob faczenia $ciennych elementéw panelowych”.

Ponadto w roku biezgcym (2012) zgloszony zostat kolejny wniosek o udzielenie
patentu, ktérego przedmiotem jest ,Sposob taczenia ptyty magnezowej lub ptyty OSB z piytg
styropianowg”.

Woczesniej skierowano réwniez 3 wnioski o udzielenie prawa ochronnego na wzory
uzytkowe.

Zatrudnienie, finanse, zamierzenia.
Srednioroczne zatrudnienie w roku sprawozdawczym wyniosto 14.5 osoby
(13.6 etatu).

Szczegotowe dane dotyczace warto$ci  ksztattujagcych  wynik  finansowy
LS Tech-Homes SA przedstawione sg w sprawozdaniu finansowym za rok 2011.

28 pazdziernika 2010r. Spétka zawarta z Bankiem Spétdzielczym w Jastrzgbiu Zdroju
umowe o kredyt inwestycyjny w kwocie 3 500 000 ziotych, na okres dziesigciu lat,

z dziewieciomiesieczng karencjg w sptacie kapitatu. Zaréwno odsetki jak i (od sierpnia

=~/
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2011r.) raty kapitalowe sptacane sg w catosci w terminach okreslonych w zatgczniku do
umowy.

Spotka nie korzystata z jakichkolwiek instrumentéw finansowych charakteryzujgcych
sie podwyzszonym ryzykiem.

Ze wzgledu na nierozpoczecie przez Spotke w roku 2011 produkcji i sprzedazy, nie
przedstawia si¢ w niniejszym materiale wskaznikéw finansowych i niefinansowych
odnoszgcych sie do tych obszarow.

Przewidywane uruchomienie kanatéw dystrybucyjnych oraz uzyskanie znaczgcych
wplywow ze sprzedazy winno utatwic¢ stabilizacje sytuacji finansowej Spotki.

Po satysfakcjonujagcym zamknigciu pierwszego etapu projektu ,Przeprowadzenie
prac rozwojowych celem wprowadzenia na rynek innowacyjnego systemu lekkich paneli
samonos$nych do konstrukcji doméw oraz zastosowania jako ekrany akustyczne”
(potwierdzeniu celowosci wdrozenia jego wynikéw) planowane jest uruchomienie dziatan

zwigzanych z realizacjg Il etapu (czgsci wdrozeniowo-inwestycyjnej).

Ryzyka dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci.

Spétka planuje:

- podwyzszenie kapitatu w 2012 roku i wejscie na NewConnect celem pozyskania
kapitatu do zakoriczenia planéw inwestycyjnych,

- podjecie dziatan marketingowych zwigzanych z wprowadzeniem nowych produktoéw
na rynek.

Ryzyko innowacii.

Spotka wprowadza na rynek nowe produkty. Wystepuje ryzyko zwigzane z przyjgciem

nowych produktéw na rynku oraz dziatan marketingowych z tym zwigzanych.

LLeszek Surowiec Leszek Biernacki

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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5.2.  Raport okresowy za I kwartat roku obrotowego 2012

RAPORT OKRESOWY

LSTECHHOMES

LS Tech - Homes spétka akcyjna
z siedzibq w Bielsku - Biatej

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

sporzadzony w dniu 14 maja 2012 roku

Raportza | kwartal 2012 roku zostal sporzadzony zgednie 2 preepisami Ustawy 2 dnia 29 wreednia 1994 roku o
rachunkowogci (tj, Dz 1, 2 200%c, nr 152 pez, 1223 2 poz. 2m.) oraz w oparciu ¢ Zafqcenik Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje bieimee i okresowe preekanrwane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku New Connect”
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Podstawowe informacje o Spolce
Firma Spotlki: LS Tech-Homes Spotka Akcyjna
Siedziba, adres: 43-300 Bielsko-Biala, ul. Karola Korna 7 /4
MNumer telefonu: +48 33 488 88 89
Mumer [aksu: +48 33 488 88 90
Adres strony internetowe|: www.lstech-homes.com
Adres poczty elektronicznej: sekretariat@lst-h.com
Sad Rejonowy w  Bielsku-Bialej, VIII Wydzial
Krajowego Rejestru Sadowego
Nr KRS: 0000378509
REGON: 241140645
MNIP: 5472105335
Opis dziatalnosci

LE Tech-Homes SA to przedsiebiorstwo celowe, ktore powstato dla zrealizowania projektiw
zwigzanych = wdrokeniem innowacyjnego rozwigzania o szerokim zastosowaniu w raznych
gateziach gospodarceych.

Firma posiada dwie hale produkcyino - montazowe zlokalizowane w Crechowicach -
Dziedzicach, o laczne] powierzchni 3 500 metrow kwadratowych, = zapleczem socjalnym i
biurowym, gdzie zainstalowane sg linie produkeyine do wytwarzania paneli kompozytowych
(phyta magnezowa [warstwa Mg0 | warstwa ekspondowanego materiatu skalnego z siatkami z
wiokna szklanego miedey warstwami) - okbadzina, styropian - rdzef klejone specjalnie
dobranym klejem opracowanym we wspotpracy = firmg Henkel) | ksztattownikdw z sywic
zhrojonych wioknem szklanym w technologii pultrugji. Infrastruktura zostata sfinansowana
prey wsparciu Srodlkdw Europejskiego Funduszu Rogwoju Regionalnego. )

Zarzad

Zpodnie z § 16 ust. 1 Statutu Spotki, Zarzad Spotki jest wieloosobowy i sktada sie od dwdch do
trzech czlonkdw, Kadencja Zaregdu trwa pigé lat, chyba, 2o uchwala o powolaniu cztonkdw
Zarzadu skrici ten okres. Do sktadania ofwiadczen woli w imieniu Spitki uprawnionych jest
dwich celonlkidw Zarzadu dziatajacych facznie lub jeden z cztonkdw Zarzadu dziatajgoy tacenie 2
prokurentem.

W skiad Zarzadu Emitenta wchodza:

= Leszek Swrowiec - na stanowisku Prezesa Zarzgadu
- Leszek Biernacki - na stanowisku Wiceprezesa Zarzgdu

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 21 Statutu Spodki, Rada Nadzorcza skiada sie z pleciu lub siedmiu cztonlow.
Kadencja Rady Nadzorcze] trwa pieé lat, chyba e uchwata o ich powotaniu skroci ten okres,
prey czym kadencja poszczegolnych cetonkow organu nie musi byd rdwna.

W sklad Rady Nadzorczej Emitenta, powolanej na pierwszs kadencje wehodzs:

- Mirostaw Pasieka
= Marek Sobieski

- Stawomir joross
= Artur Mrzygiod

- Fronciszek Zigha

LSTechHomes
spétka akcyjna
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5. Wybrane dane finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 31 marca
2012

a) Wybrane pozycje z Bilansu

Lp. | Wyszczegdlnienie 31 marca 2012r. 31 marca 201 1r.
A Kapitat whasny 507931804 4887 146,10
B Maleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
C Maleinedei krdthoterminowe 7471644 826 680,14
D | Srodkipieniezne i inne alibywa pieniezne 11 484,34 1849 367,12
E Zobowigzania diugoterminowe 2869 412,00 3520 789 49
F Zobowiazania krdtkoterminowe 1 104 698,88 2139 748,07

b) Wybrane pozycje z Rachunku Zyskow i Strat

Lp. | Wyszczegdlnienie 1 stycznia - 1 stycznia -

31 marca 2012r. 31 marca 2011r.
A | Amortyzacja 559 576,09 31 431,63
B Przychody netto ze spreedazy 23 693,61 4 150,00
C Zysk/strata na sprzedaiy -963 B05,65 - 174 B87.,99
(1] Zysk/strata na dziakalnosci operacyjne| -962911,16 -174 888,81
E Zysk/strata brutto -1034 101,94 - 254 158.68
F Eysk fstrata netto -1034 101,94 - 261 487 .68

6. Czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

Wysokoid kwot amortyzacyjnych stanowi bezpofrednia pochodna poczynionych w poprzednich
okresach nlezbednych zakupdw o charakterze inwestycyjnym.

Spothka nie wykazuje znaczgcvch pravehoddw (w. B) e wzgledu na nierozpoczecie w okresie olsjetym
raportem produkcji i spreedaiy.

Powyisze jest tez podstawowsy preyczyna straty bilansowej, typowej dla preedsiewzied typu .start-
up” w pocegtlowym oliresie istnienia.

7. Informacje Zarzadu na temat aktywnosci w | kwartale 2012 roku
w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

LS Tech - Homes SA, to Spolka powstala w celu opracowania | wprowadzenia innowacyjnych
produltéw komposytowych do zastosowania w rdinych gateziach gospodarki. Dziatania oparte byly
na realizacji dwdch projektiw, wspatfinansowanych preez Europejski Fundusz  Rozwoju
Regionalnego,

Projekt Wdrozenie Innowacyjnych systemdw paneli Sciennych do konstrukeji elementéw noSnych”
zakonczone 30.06.2011. Okres, ktdry uptyngt obejmowat kontrole dokumentdw oraz kontrole na
miejscu realizacji projektu tf. w Czechowicach - Dziedzicach, ul. Junacka 31. Obecnie oczekiwana jest
wyplata Srodkdw 2 refundacji w kwocie nieco ponad 0,5 min zl Z kontaktow z Polsky Agencjg
Rozwoju Przedsiebiorczodci ustalono, b wyplata ma nastapic w maju br. Na realizacje niniejszego
projektu LS Tech - Homes 54 wydata ponad 8 min =k

Projekt Preeprowadzenie prac roswojowych celem wprowadzenia na rynek innowacyjnego systemu
lekkich paneli samonosnych do konstrukcji domdw oraz zastosowania jako ekrany akustyczne”.
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Obejmuje on 2 etapy: 1 etap cze$t badawezo - rozwojowa (wspdtpraca z jednostkami naukowymi),
ktarg zakonczono w grudniv 2011 roku stanowita prace na systemem leklkich paneli do konstrukeji
elementdw nofnych zwanych réwniez panelami samonoinymi. Ma realizacje tego etapu
przedsighiorstwo poniosto naldady w wysokodci ponad & min 21,

Drugi etap dotyczy wdrozenia zakonczonych pozytywnym wynikiem badaf rozwiazan do produkeji.
Ma realizacje ninlejszego etapu LS Tech - Homes 5A ma zagwarantowana kwote prawie 12 mln 21,
Planowane  wydatki  dotyeza  budowy  hal  produkeyinych, zakupu linii  produkcyinych,
specjalistycznych srodkiw transportu.

Rozpoczecie dziatalnosci, uruchomienie i wdrazanie projektdow generowalo koszly zwigzane
£ realizacjg projektdw. W obecnej chwili trwa pozyskiwanie odbiorcow, negocjowanie kontraktdw i
stopniowe uwruchamianie produkcjl. Na przestrzeni najblizszych miesiecy spodziewane jest
generowanie preychodiow ze sprzedady.

i
Prezes ﬁ’zﬂd/ W'-i-i'a'l-"lt“-uﬁ' s e U
A
=
sgek Surowiec Leczak Biernackl _é__g-_\;
!
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ZALACZNIKI

6.

Odpis z wilasciwego dla Emitenta rejestru
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6.2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

TEKST JEDNOLITY

STATUTU SPOLKI
LS Tech-Homes S.A.
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L. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

Spétka dziata pod firma: LS Tech-Homes Spétka Akcyjna. Spotka moze uzywac¢ w obrocie skrétu
firmy LS Tech-Homes SA. Spétka moze uzywac¢ wyrédzniajacego ja znaku graficznego.

§ 2.

Siedziba SpotkKi jest Bielsko-Biata.

§ 3.

1. Zatozycielami spotki sa:
1) AndrzejJaczewski,
2) Eligiusz Koniarek,
3) Wactaw Sewastianowicz,
4) Leszek Surowiec.

2. Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia, w trybie art. 551-570 i 577-580 kodeksu spoétek
handlowych, ze spéiki , LS Tech-Homes Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig”.

3. W zwigzku z trescig ust. 2 i stosownie do art. 553 kodeksu spétek handlowych, z dniem wpisu do
odpowiedniego rejestru Spétka staje sie podmiotem wszelkich praw
i obowiagzkéw spotki przeksztatcanej.

§ 4.

1. Spétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
2. Spétka moze tworzy¢ swoje oddzialy na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg, jak
réwniez tworzy¢ i przystepowac do spoétek prawa handlowego i cywilnego.

§ 5.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

I. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§ 6.

1. Przedmiotem dziatalnos$ci Spéiki, zgodnie z polska klasyfikacjg dziatalnosci (PKD) jest:
22.21.Z: Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych,
23.65.Z: Produkcja cementu wzmocnionego wiéknem,
23.69.Z: Produkcja pozostatych wyrobéw z betonu, gipsu i cementu,
23.99.Z: Produkcja pozostatych wyrobéw z mineralnych surowcéw niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,
25.11.Z: Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,
25.12.Z: Produkcja metalowych elementéw stolarki budowlane;j,
32.99.Z: Produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana,
41.10.Z: Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdéw,
41.20.Z: Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,
42.21.Z: Roboty zwigzane z budowa rurociagéw przesytowych i sieci rozdzielczych,
42.22.7: Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,
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42.91.Z: Roboty zwigzane z budowa obiektoéw inzynierii wodne;j,
42.99.Z: Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inZzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,
43.39.Z: Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych,
43.91.Z: Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,
43.99.Z: Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,
46.19.Z: Dziatalno$¢ agentoéw zajmujacych sie sprzedaza towardw réznego rodzaju,
46.73.Z: Sprzedaz hurtowa drewna, materialéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,
49.41.7: Transport drogowy towarow,
47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i targowiskami,
52.10.B: Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardéw,
68.10.Z: Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
68.20.Z: Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
74.10.Z: Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,
74.90.Z: Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
77.32.Z: Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,
77.39.Z: Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,
78.30.Z Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow
96.01.Z: Pranie i czyszczenie wyrobéw wtdkienniczych i futrzarskich.
2. Dzialalnos¢, na ktérej prowadzenie wymagana jest koncesja badZ zezwolenie, prowadzona
bedzie przez Spoétke po ich uprzednim uzyskaniu.

III. KAPITAE SPOEKI

§7.

1. Kapitat zaktadowy Spo6tki wynosi 8.350.000,00 zt (osiem milionéw trzysta piecdziesiagt tysiecy
ztotych).

2. W Spéice tworzy sie réwniez kapital zapasowy, dodatkowy kapitat rezerwowy i fundusz
inwestycyjny. Przeznaczanie $rodkéw na kapitaty i fundusze, o ktérych mowa
w niniejszym ustepie, nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia, a o sposobie ich
wykorzystania decyduje Zarzad, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia inaczej nie stanowi. Nie
dotyczy to kapitatu zapasowego, do ktorego stosuje sie reguty przewidziane w art. 396 kodeksu
spo6tek handlowych.

3. Spéika, na podstawie stosownej uchwaly Walnego Zgromadzenia, moze tworzy¢ inne niz
okreslone w ust. 2 kapitaty i fundusze, decydujac jednocze$nie o sposobie ich zasilania
i zasadach wydatkowania zgromadzonych na nich srodkéw.

§ 8.

1. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na:
a) 6000000 (szes¢ milionéw) akcji na okaziciela serii A, o numerach od 0000001 do
6000000, o wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda akcja;
b) 6200000 (sze$¢ milionéow dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,50 zt (piec¢dziesigt groszy) kazda akcja, oznaczonych numerami od 0000001
do 6200000,
¢) 3500000 (trzy miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalne;j
0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja, oznaczonych numerami od 0000001 do 3500000,
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d) 1000000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii D, o numerach 0000001 do 1000000, o

wartos$ci nominalnej 0,50 zt (pieédziesiat groszy) kazda.

Wszystkie akcje wymienione w ust. 1 lit. a) obejmujg osoby wymienione w § 3 ust. 1 Statutu

(Zatozyciele), w nastepujacy sposoéb:

1) Andrzej Jaczewski obejmuje 40 000 (czterdziesci tysiecy) akcji serii A o numerach od
5680001 do 5720000,

2) Eligiusz Koniarek obejmuje 40 000 (czterdziesci tysiecy) akcji serii A o numerach od
5960001 do 6000000,

3) Wactaw Sewastianowicz obejmuje 240 000 (dwiesScie czterdziesci tysiecy) akcji serii A o
numerach od 5720001 do 5960000,

4) Leszek Surowiec obejmuje 5680 000 (pie¢ milionow sze$éset osiemdziesigt tysiecy) akcji
serii A o numerach od 0000001 do 5680000.

§ 9.

Zarzad Spotki jest uprawniony, w terminie trzech lat od dnia zarejestrowania Spoétki do
podwyzZszenia, na zasadach przewidzianych w art. 444-447 kodeksu spétek handlowych,
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyZzsza niz 34 kapitatu zakladowego (kapitat
docelowy), to jest o kwote 2 250 000,00 zt (dwa miliony dwieScie pie¢dziesiat tysiecy ztotych
00/100). Zarzad moze wykona¢ powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku
podwyzszen.

W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawacé akcje imienne lub na okaziciela, zar6wno
za wklady pieniezne, jak i niepieniezne.

W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac réwniez warranty subskrypcyjne.

W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitatu docelowego Zarzad moze w interesie Spotki
pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru akcji w cato$ci lub w czesci.

Na kazdorazowe podwyzszenie kapitatu w ramach kapitatu docelowego, jak réwniez na sposéb
jego przeprowadzenia Zarzad zobowigzany jest uzyska¢ zgode Rady Nadzorcze;.

§ 10.

Wszystkie akcje Spétki serii A, w dniu podpisania Statutu, sg akcjami na okaziciela. Akcje na
okaziciela podlegaja zamianie na akcje imienne wylacznie na wniosek Akcjonariusza
i za zgoda wyrazong przez Rade Nadzorcza. Akcje imienne podlegaja zamianie na akcje na
okaziciela wyltacznie na wniosek Akcjonariusza i za zgoda Rady Nadzorczej. Wydanie akcji
imiennych w zamian za akcje na okaziciela, jak tez akcji na okaziciela w zamian za akcje imienne
nastepuje za posrednictwem depozytu, o ktérym mowa w ust. 2.

W celu wydania akcji na okaziciela, bez wzgledu na podstawe prawng ich wydania, Spo6tka ztozy
je do depozytu w wybranym przez siebie banku, biurze maklerskim lub innej instytucji
posiadajacej uprawnienia do prowadzenia depozytu zdematerializowanych papieréw
wartosciowych, oraz spowoduje wydanie Akcjonariuszowi przez ten bank, biuro maklerskie lub
instytucje imiennego zaswiadczenia depozytowego.

Akcjonariusz moze podjac¢ akcje z depozytu, o ktérym mowa w ust. 2, po ich uprzedniej zamianie
na akcje imienne.

Akcjonariusz, o ktérym mowa w ust. 3 moze ponownie zlozy¢ akcje do depozytu,
o ktérym mowa w ust. 2, po zamianie akcji imiennych na akcje na okaziciela.

Zbycie akcji imiennych wymaga zgody Spétki. Zgode wyraza Rada Nadzorcza w terminie jednego
miesigca od dnia zgloszenia Spétce zamiaru przeniesienia akcji i wskazania osoby nabywcy. O
zamiarze zbycia akcji Akcjonariusz zobowigzany jest poinformowac Zarzad.
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W przypadku odmowy udzielenia zgody, o ktérej mowa w ust. 5, Spétka, dziatajgca przez Rade
Nadzorczg, w terminie dwoch miesiecy od dnia zgtoszenia Spéice zamiaru zbycia akcji ma
obowigzek wskaza¢ innego nabywce.

W przypadku wskazanym w ust. 6, cena akcji zostanie ustalona wedtug $redniej ceny rynkowej
obowigzujacej w okresie 30 dni poprzedzajacych wskazanie nabywcy.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 5 i ust. 6, w razie zbywania akcji imiennych, pozostatym
Akcjonariuszom posiadajagcym akcje imienne przystuguje prawo pierwokupu oferowanych akcji
w stosunku do ilo$ci dotychczas posiadanych przez nich akcji imiennych. Zarzad informuje
uprawnionych Akcjonariuszy o zamiarze zbycia akcji imiennych w terminie, o ktérym mowa w
ust. 5. Uprawnieni Akcjonariusze wyrazaja zamiar skorzystania z prawa pierwokupu w terminie,
o ktérym mowa w ust. 6.

Jezeli nie wszyscy Akcjonariusze uprawnieni do prawa pierwokupu z niego skorzystaja lub
skorzystaja z niego tylko w cze$ci, pozostate akcje imienne moga naby¢ Akcjonariusze, ktorzy w
petni skorzystali z tego prawa, proporcjonalnie do posiadanych akcji imiennych. W tym celu
powinni oni zgtosi¢ swdj zamiar w terminie dwdch tygodni po uptywie terminu, o ktérym mowa

w ust. 6, a Zarzad jest ich zobowiagzany zawiadomic
o takiej mozliwo$ci w terminie jednego tygodnia od uptywu terminu, o ktéorym mowa
w ust. 6.
Akcje imienne, ktére nie znalazty nabywcy z uwzglednieniem ust. 6, ust. 8 i ust. 9, zbywajacy je
Akcjonariusz moze zaoferowac osobie wskazanej przez niego zgodnie
z ust. 5.

Spétka moze emitowac obligacje zamienne na akcje oraz z prawem pierwszenstwa objecia akcji
wyltgcznie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§ 11.

Jezeli akcje imienne zamierza zby¢ jeden z Zatozycieli, prawo pierwokupu, opisane w §10 ust. 8

przystuguje w pierwszej kolejnosci pozostatym Zatozycielom. Dopiero w razie nieskorzystania przez

Zatozycieli z prawa pierwokupu lub skorzystania przez nich z tego prawa tylko w czesci, prawo

pierwokupu pozostatej czesci akcji przystuguje pozostalym Akcjonariuszom posiadajacym akcje
imienne, na rowni z Zatozycielami, na zasadach przewidzianych w §10 ust. 9.

§12.

Spadkobiercy Akcjonariuszy - os6b fizycznych dziedziczg posiadane przez nich akcje Spétki bez
ograniczen, zgodnie z obowigzujacym ich porzadkiem dziedziczenia.

Nastepcy lub kontynuatorzy prawni innych nizZ wymienieni w ust. 1 Akcjonariuszy Spotki, bez
wzgledu na rodzaj lub tytut prawny nastepstwa lub kontynuacji, moga obja¢ akcje imienne Spo6tki
wytacznie za zgoda Rady Nadzorcze;j.

W przypadku gdy Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody, o ktérej mowa w ust. 2, w zakresie
wyliczenia naleZnego nastepcom prawnym lub kontynuatorom wynagrodzenia stosuje sie
odpowiednio postanowienia Statutu o umorzeniu akcji.

§ 13.

Akcje Spo6tki moga by¢ umarzane za zgoda Akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke za
wynagrodzeniem, a na wniosek Akcjonariusza takze bez wynagrodzenia (umorzenie
dobrowolne), albo bez zgody Akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie akcji wymaga
uchwatly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjetej wiekszoscig 34 oddanych gltoséw oraz
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obnizenia kapitalu zaktadowego, chyba Ze prawo nie wymaga w danym przypadku obnizenia

kapitatu zaktadowego.

2. Umorzenie przymusowe nastepuje w przypadku:

1) dziatania Akcjonariusza na szkode Spéiki, co stwierdza Walne Zgromadzenie
w uchwale podjetej z wytaczeniem Akcjonariusza, ktérego przestanka umorzenia dotyczy,

2) ogtoszenia upadtosci lub likwidacji Akcjonariusza, o czym Walne Zgromadzenie moze
zdecydowa¢ w uchwale podjetej z wylaczeniem Akcjonariusza, ktérego przestanka
umorzenia dotyczy.

3. Zarzad moze postanowi¢ o przyznaniu Akcjonariuszowi, ktérego akcje podlegaja umorzeniuy,
$wiadectw uzytkowych bez okreélania ich wartosci nominalnej. Swiadectwa uzytkowe moga by¢
imienne lub na okaziciela. Do zbywania imiennych $wiadectw uzytkowych stosuje sie
odpowiednio przepisy o zbywaniu akcji imiennych.

4. W sprawach opisanych w ust. 2 pkt 2, nie jest wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia,
stosownie do art. 359 §6 kodeksu sp6tek handlowych. Wynagrodzenie za akcje umorzone ustala
wdéweczas Rada Nadzorcza.

§ 14.
1. Zastawienie akcji imiennych i ustanowienie na nich uzytkowania wymaga zgody Spoéiki. Zgode
wyraza Rada Nadzorcza.
2. Zastawnik i uzytkownik akcji mogg wykonywaé prawo glosu z akcji wytacznie za zgoda Rady
Nadzorczej, ktéra w kazdej chwili moze zosta¢ odwotana bez podania przyczyny.

IV. ORGANY SPOLKI

§ 15.
Organami Spotki sg;
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§ 16.

1. Zarzad Spoiki jest wieloosobowy i sktada sie od dwéch do trzech Cztonkéw. Kadencja Zarzadu
trwa pie¢ lat, chyba Zze uchwata o powotaniu Cztonkéw Zarzadu skréci ten okres.

2. Tak dtugo jak pan Leszek Surowiec posiadajacy numer PESEL (...) lub jego malzonka, dzieci albo
siostra beda posiadali - bezposrednio - co najmniej 1 (jedna) akcje Spétki, panu Leszkowi
Surowcowi, a w przypadku jego $mierci - jego siostrze, zas w przypadku jej $mierci -
Mirostawowi Pasieka, posiadajagcemu numer PESEL: (...), przystuguje osobiste uprawnienie do
powotywania i odwotywania % (jednej drugiej) sktadu Zarzadu - z zaokragleniem w gére do
petnej liczby, w tym Prezesa Zarzadu. Pozostatych cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza.

3. (skreslony)

§17.

1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Sp6tka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub niniejszy Statut dla pozostatych wtadz Spéiki.
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2. Tryb dzialania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczegdélnym jego
Cztonkom okresla szczegdtowo Regulamin Zarzadu, ktéry zatwierdza Rada Nadzorcza.

3. Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat, zwykta wiekszoS$cig gloséw. W razie réwnosci
gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

§ 18.

Do sktadania o$wiadczenn woli w imieniu Spétki uprawnionych jest dwéch Cztonkéw Zarzadu
dziatajacych tacznie lub jeden z Cztonkéw Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

§ 19.

1. Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spo6tki umowy z Cztonkami Zarzadu, ustala ich
wynagrodzenie i reprezentuje Spétke wobec Cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze
upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego lub wiecej ze swych Czlonkéw do dokonania takich
czynno$ci prawnych.

2. Pracownicy Spétki podlegaja Zarzadowi. Uprawnienia pracodawcy w stosunku do pracownikéw
Spéiki wykonuje kazdy z Cztonkéw Zarzadu lub inna wskazana przez Zarzad osoba.

§ 20.

Zarzad upowazniony jest, za zgoda Rady Nadzorczej, do wyptaty Akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy, jezeli Spétka posiada S$rodki wystarczajagce na  wyptate,
w trybie i na zasadach okreslonych w art. 349 kodeksu spdtek handlowych.

RADA NADZORCZA
§ 21.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu lub siedmiu Cztonkéw. Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej
trwa piec¢ lat, chyba ze uchwata o ich powotaniu skréci ten okres. Kadencja poszczeg6lnych
Cztonkéw Rady Nadzorczej nie musi by¢ réwna.

2. Liczbe Cztonkéw Rady Nadzorczej i czas trwania ich kadencji ustala Walne Zgromadzenie.

3. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Przewodniczacego Rady
Nadzorczej wybiera Rada Nadzorcza sposréd swoich Cztonkdw, na pierwszym posiedzeniu po
dokonaniu jej wyboru.

4. (skreslony)

§ 22.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im. W razie braku
Przewodniczacego posiedzenie zwotuje Prezes Zarzadu. Posiedzenie pierwszej Rady Nadzorczej
zwotuje Prezes Zarzadu, w terminie tygodnia od dnia zarejestrowania Sp6tki, na dzien przypadajacy
nie p6Zniej niz na miesigc od zarejestrowania Spéiki.

§ 23.

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowiazek zwotaé posiedzenie Rady na pisemny wniosek
Zarzadu lub Czlonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane
w ciggu tygodnia od dnia ztozenia wniosku, na dzienn przypadajacy nie pdzniej niz przed
uptywem trzech tygodni od dnia ztoZenia wniosku.
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§ 24.

1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich Cztonkéow
doreczone co najmniej na trzy dni przed wyznaczong datg posiedzenia. Zaproszenie wystane
moze by¢ na piSmie lub za po$rednictwem $rodka porozumiewania sie na odlegtos¢.

2. Rada Nadzorcza moze podejmowa¢ uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglos¢, jezeli wszyscy Cztonkowie Rady
Nadzorczej wyraza zgode na taki tryb podejmowania uchwat.

3. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wiekszoscia gloséw oddanych, jezeli na
posiedzeniu jest obecna co najmniej polowa jej Cztonkéw, a wszyscy jej Cztonkowie zostali
zaproszeni. W razie réwnosci gtoséw decyduje Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

4. W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ Cztonkowie Zarzadu z glosem doradczym.

5. W przypadku glosowania pisemnego lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢, uchwaty zapadajg bezwzgledna wiekszoScia gtoséw oddanych,
jezeli  wszyscy  Cztonkowie Rady Nadzorczej =zostali pisemnie powiadomieni
o tresci projektu uchwaty. W razie réwnosci gtoséw decyduje Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

6. Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin okres$lajacy jej szczegétowy tryb dziatania. Regulamin
zatwierdza Walne Zgromadzenie.

7. Honorarium dla Cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

§ 25.

1. Rada Nadzorcza moze delegowa¢ swoich Czlonkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegblnych czynno$ci nadzorczych.

2. W przypadku zawieszenia lub odwotania Cztonka lub Cztonkéw Zarzadu, Rada moze delegowaé
jednego lub kilku swoich Cztonkéw do czasowego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

3. Jesli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorczg przez glosowanie oddzielnymi grupami,
Cztonkowie Rady wybrani przez kazda z grup moga delegowaé jednego Cztonka do statego
indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

§ 26.

1. Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalno$¢ Spoétki.

2. Oprécz spraw wskazanych w kodeksie spétek handlowych, oraz spraw wskazanych
w innych postanowieniach Statutu lub w uchwatach Walnego Zgromadzenia, do kompetenc;ji
Rady Nadzorczej nalezy:

1) Zatwierdzanie kierunkéw rozwoju Spo6tki i programéw jej dziatania oraz planéw
finansowych i planéw gospodarczych,

2) Ocena rocznego sprawozdania finansowego oraz rocznego sprawozdania Zarzadu
z dziatalnos$ci Spotki,

3) Wybdr biegtego rewidenta badajacego roczne sprawozdanie finansowe Sp61ki,

4) Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnoSci,
o ktérych mowa w pkt 1 i pkt 2,

5) Wyrazanie opinii i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu zasad przygotowanych przez
Zarzad, a dotyczacych podziatu zysku, w tym okreslania kwoty przeznaczonej na wptaty na
poszczegdblne fundusze, kwoty przeznaczonej na dywidendy i terminéw wyptaty dywidend,
lub zasad pokrycia strat,

6) Powotlywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu, z zastrzezeniem §16.2,

7) Ustalanie wynagrodzenia dla Cztonkéw Zarzadu,
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Delegowanie czasowe Cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnos$ci Zarzadu w
razie zawieszenia lub odwotania catego lub czesci Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddéw
nie moze dziata¢, w tym takze w przypadku ztoZenia rezygnacji przez Cztonka lub Cztonkéw
Zarzadu,

Wyrazanie zgody na dokonanie przez Zarzad czynnosSci prawnej przekraczajgcej warto$¢
kapitatu zaktadowego Spotki.

3. Dodatkowo do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Udzielanie zgody na zacigganie lub udzielanie pozyczek i kredytow przez Spotke, lub
zacigganie innych zobowigzan pienieznych przekraczajgcych 500 000 zt (piecset tysiecy
ztotych) w jednej lub kilku powigzanych transakcji lub rownowarto$¢ tej kwoty w innych
walutach, ktore nie zostato przewidziane w planach finansowych i planach gospodarczych
Spotki zatwierdzonych zgodnie z postanowieniami Statutu,

Udzielenie zgody na nabycie oraz zbycie nieruchomosci przez Spétke, a takze udziatu w
nieruchomosci i uzytkowania wieczystego bez wzgledu na warto$¢ nabywanego lub
zbywanego prawa, ktére nie zostalo przewidziane w planach finansowych i planach
gospodarczych Spotki zatwierdzonych zgodnie
z postanowieniami Statutu,

Udzielenie zgody na wydatki, w tym wydatki inwestycyjne, Sp6tki i zaciaganie zobowigzan
przekraczajacych 1 000 000 zt (jeden milion ztotych) w jednej lub kilku powigzanych ze soba
transakcji lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innych walutach, nieprzewidzianych w planach
finansowych i planach gospodarczych Spétki zatwierdzonych zgodnie z postanowieniami
Statutu,

Udzielanie jakichkolwiek gwarancji, poreczen 1 zacigganie innych zobowigzan
pozabilansowych przez Spoétke lub przejmowanie obowigzku naprawienia szkody nie
przewidzianych w planach finansowych i planach gospodarczych Spétki zatwierdzonych
zgodnie z postanowieniami Statutu,

Udzielenie zgody na zastaw, zastaw rejestrowy, hipoteke oraz inne obciazenie lub
przeniesienie jakiejkolwiek cze$ci majatku Spotki nie przewidziane w planach finansowych i
planach gospodarczych Spotki zatwierdzonych zgodnie
z postanowieniami Statutu,

Udzielenie zgody na nabycie lub objecie przez Spétke udziatéw lub akcji w innych spétkach
handlowych oraz na przystapienie Spétki do spoéidzielni, spoétek osobowych lub spétek
cywilnych,

Wyrazanie zgody na zbycie aktywoéw Spoétki, ktédrych warto$é przekracza 10% wartoSci
ksiegowej netto $srodkéw trwatych podmiotu zbywajacego aktywa ustalonej na podstawie
ostatniego sprawozdania finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta, ktére nie
zostato przewidziane w planach finansowych i planach gospodarczych Spétki
zatwierdzonych zgodnie z postanowieniami Statutu,

Wyrazanie zgody na dysponowanie przez Spo6tke sSrodkami pomocowymi Unii Europejskiej, o
wartosci przewyzszajacej 500 000,00 zt (piecset tysiecy ztotych)
w jednej lub kilku powigzanych ze soba transakcjach lub réwnowarto$¢ tej kwoty
w innych walutach.

4. Rada Nadzorcza upowazniona jest do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub
wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okres$lonych w uchwale Walnego
Zgromadzenia.

5. Cztonkowie Zarzadu obowigzani sg wzig¢ udzial w posiedzeniach Rady i sktada¢ stosowne

wyjasnienia, ilekro¢ Rada lub jej Przewodniczacy podejmie taka decyzje.
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WALNE ZGROMADZENIE
§ 27.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Rada Nadzorcza,
o ile Zarzad nie zrobi tego w przewidzianym prawem terminie.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej lub jej Przewodniczacego, a takze na wniosek Akcjonariusza lub Akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng dziesigta kapitatu zakladowego. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwota¢ moze réwniez Rada Nadzorcza, ilekro¢ uzna to za wskazane, a takze
Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitaty zaktadowego lub
dysponujacy co najmniej potowg glosow w Spoéfice.
W tym ostatnim przypadku Akcjonariusz lub Akcjonariusze zwotujacy Walne Zgromadzenie
wyznaczaja jego przewodniczacego.

3. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwéch tygodni od daty zgtoszenia
wniosku, o ktérym mowa w ust. 2.

4. Akcjonariusz lub AKkcjonariusze posiadajacy t3cznie co najmniej jedng czwarta akcji
w kapitale zaktadowym lub dysponujacy jedna czwartg gltoséw w Spoétce, moga zwotac
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dla przeprowadzenia wyboru cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

5. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie, jezeli pomimo zloZzenia wniosku,
o ktéorym mowa w ust. 2, przez Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujgcych jedng dziesiagta
akcji w kapitale zaktadowym lub dysponujacych taka liczbg gloséw w Spoétce, Zarzad nie zwotat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w ust. 3.

§ 28.

1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.

2. Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusz (Akcjonariusze) reprezentujacy co najmniej jedna dziesiatg
kapitalu zaktadowego w Spédtce, moga zada¢ umieszczenia poszczegélnych spraw w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia.

3. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 2 zgloszone po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,
bedzie traktowane jako wniosek o zwotanie nastepnego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

4. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia zwotanego zgodnie z §27 ust. 4 ustalaja zwotujacy je
Akcjonariusze (Akcjonariusz).

§ 29.

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spoétki lub dowolnym innym miejscu na terenie
Rzeczypospolitej Polskie;j.

§ 30.

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledna wiekszoscia gtoséw oddanych, o
ile niniejszy Statut lub kodeks spétek handlowych nie stanowig inacze;.

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane s3 wiekszo$cia 34 oddanych gltoséw
w sprawach:
1) Zmiany Statutu, w tym emisji nowych akcji,
2) Emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akgji,
3) Potaczenia Spétki z inng Spotka,
4) Rozwigzania Spétki,
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5) Zbycia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,
6) Obnizenia kapitatu zaktadowego,
7) Podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
8) Umorzenia akcji, z zastrzeZeniem art. 415 §4 kodeksu spétek handlowych,

3. Walne Zgromadzenie moze podja¢ decyzje o sfinansowaniu przez Spotke kosztéw ubezpieczenia
odpowiedzialno$ci cywilnej Czlonkow Zarzadu lub Rady Nadzorczej
z tytutu szkédd wyrzadzonych przez nich osobom trzecim w zwigzku z pelnieniem przez nich
funkcji w tych organach.

§ 31.

1. Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach
do wtadz Spé1tki oraz nad wnioskami o odwotanie Cztonkéw wiadz lub likwidatoréw Spéiki, badz
o0 pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w innych sprawach osobowych.

2. Uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spétki zapadaja w jawnym
glosowaniu imiennym.

§ 32.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
po czym sposréd oséb uprawnionych do glosowania wybiera sie Przewodniczacego
Zgromadzenia.

2. W razie gdyby Przewodniczacy Rady Nadzorczej, z jakichkolwiek powodéw, nie mégt otworzyé
Walnego Zgromadzenia i nie wskazat zastepcy, zastepuje go inny Cztonek Rady Nadzorczej.

3. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin lub korzysta z regulaminu poprzedniego Walnego
Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie winno jednak uchwali¢ swéj regulamin, jezeli skorzystanie z
regulaminu poprzedniego Walnego Zgromadzenia nie jest mozliwe.

V. GOSPODARKA SPOLKI

§ 33.

Organizacje  Spotki okre$la Regulamin  Organizacyjny, przygotowany przez Zarzad
i uchwalony przez Rade Nadzorcza.

§ 34.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie w dniu 31
grudnia 2011r.

§ 35.

W ciggu trzech miesiecy po uplywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzic
i ztozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe na ostatni dzien roku obrotowego,
w tym bilans, rachunek zyskéw i strat oraz pisemne sprawozdanie z dziatalnos$ci Spotki
w tym oKkresie.

§ 36.

1. Czysty zysk Spétki moze byé przeznaczony w szczegdlnosci na:
2) Kapitat zapasowy,
3) Fundusz inwestycyjny,
4) Dodatkowy kapitat rezerwowy,
5) Dywidendy,
6) Inne cele okres$lone uchwata Walnego Zgromadzenia.
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2. Termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie, a ogtasza Zarzad.
3. Walne Zgromadzenie moze ustali¢ inny niz data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
dzien dywidendy, stosownie do postanowien kodeksu spétek handlowych.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 37.

1. Spétka, w razie zaistnienia takiego obowigzku, zamieszcza swe ogloszenia w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym, jeZeli inne przepisy nie stanowia inaczej.

2. Ogtoszenia Spétki powinny by¢ rowniez wywieszone w siedzibie Sp6tki w miejscach dostepnych
dla wszystkich Akcjonariuszy, a takze na stronie internetowej Spoétki.
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6.3. Uchwata nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoétki LS Tech - Homes Spoétka
Akcyjna w sprawie zmiany Statutu Spotki

Uchwala nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spo6iki LS Tech - Homes Spétka Akcyjna
w sprawie zmiany Statutu Spoétki

»,Dzialajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 30 ust. 2 pkt 1)
Statutu Spétki - Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Akcyjnej LS Tech - Homes S.A.
postanawia dokona¢ zmiany Statutu Spétki w ten sposab, ze:
1. §9 ust. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:
»89
1. Zarzad Spoiki jest uprawniony, w terminie trzech lat od dnia zarejestrowania zmiany
niniejszego postanowienia Statutu Spoéiki, do podwyzszenia, na zasadach przewidzianych
w art. 444 - 447 Kodeksu spoétek handlowych, kapitatu zakladowego Spo6iki o kwote nie
przekraczajaca 3 kapitalu zakladowego (kapital docelowy), to jest o kwote 6.150.000,00
zl (szes¢ milionéw sto piecdziesiat tysiecy zlotych). Zarzad moze wykonac¢ powyzsze
upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen.”

Powyzsza uchwata na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego nie zostata zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.
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6.4. Definicje i objasnienia skrétow

AKkcje serii A 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,50 zt

AKkcje serii B 6.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,50 zt

AKcje serii C 3.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,50 zt

AKcje serii D 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,50 zt

AKcjonariusz Uprawniony z Akcji Spotki

ASO Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Rubicon Partners Corporate Finance S.A. z siedzibg w Warszawie

Doradca

Dokument Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej i

Informacyjny finansowej Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii
A, B, CiD w zwiagzku z wprowadzeniem ich do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW.

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polski

Emitent LS Tech-Homes S.A z siedzibg w Bielsku-Biatej

EUR, EURO, Euro

Euro - jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gielda, GPW, GPW
S.A.

Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

GUS Gtéwny Urzad Statystyczny

KDPW, KDPW S.A., Krajowy Depozyt Papier6w Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Depozyt Warszawie

Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U.z 1964 r. Nr 16, poz.
K.c. 93 z p6zn. zmianami)

Kodeks spétek Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U.z 2000 .

handlowych, K.s.h.

Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MSR Miedzynarodowe Standardy RachunkowoS$ci

NBP Narodowy Bank Polski

Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z
podatkowa 2005 r. Nr 8, poz. 60)

Organizator ASO, Gietda Papierow Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

Organizator

Alternatywnego

Systemu Obrotu

Panel

Innowacyjny produkt opracowany przez Emitenta, wytworzony w technologii

prefabrykowany, SIP (panela strukturalnego), sktadajacy sie z dwéch zewnetrznych warstw ptyt
panel magnezowych oraz styropianu trwale zwigzanych

kompozytowy, ptyta

kompozytowa

PKB Produkt Krajowy Brutto

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U.z 202 r. Nr 141, poz.
1178 z péZn. zmianami)

Rada Nadzorcza,
RN

Rada Nadzorcza Spétki LS Tech-Homes S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Regulamin ASO, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007

Regulamin Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007

Alternatywnego r. (z pézn. zm.)

Systemu Obrotu

Spotka LS Tech-Homes S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej

UOKiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

usD Dolar amerykanski, waluta obowigzujaca na terytorium Stanéw Zjednoczonych
Ameryki PéInocnej, prawny $rodek ptatniczy Stanoéw Zjednoczonych Ameryki
Poinocnej

Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity

tekst Dz. U.z 2001 r. Nr 17, poz. 209 ze zm.)
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Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz. U.z 2010 r., Nr 211, poz. 1384)

Ustawa o ochronie
konkurencji i
konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z
2007 r. Nr 50, poz. 331)

Ustawa o ochronie
niektérych praw

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz
o odpowiedzialno$ci za szkode wyrzadzona przez produkt niebezpieczny (Dz. U.

konsumentow z 2000 r. Nr 22, poz. 271, z pézZn. zm.)
Ustawa o ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
publicznej instrument6w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U.z 2009 r. Nr 185 poz. 1439 z p6zn.
zm.)

Ustawa o oplacie

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity:

skarbowej Dz.U.z 2006 r. Nr 225, poz. 1635 z pdzii. zm.)
Ustawa o podatku Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (tekst
dochodowym od jednolity: Dz. U.z 2010 r. Nr 51, poz. 307)

os6b fizycznych

Ustawa o podatku
dochodowym od
0s6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z pdzZn. zmianami)

Ustawa o podatku
od czynnosci

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity: Dz. U.z 2010 r. Nr 101, poz. 649)

cywilnoprawnych

Ustawa o podatku Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity:
od spadkéw i Dz.U. 2009 r. Nr 93 poz. 768 z pdzn. zm.)

darowizn

Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
rachunkowosci, Dz.U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.)

UoR

Ustawa o Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (tekst
swobodzie jednolity: Dz. U. 2007 r. Nr 155, poz. 1095 z pdzn. zm.)

dziatalnos$ci

gospodarczej

WZ, Walne Walne Zgromadzenie Spétki LS Tech-Homes S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej
Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad Zarzad Spéiki LS Tech-Homes S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej

Spoiki,

Zarzad Emitenta

Zarzad Gieldy Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Zioty, zl, PLN

Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu
publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o
denominacji ztotego (Dz. U.z 1994 r. Nr 84, poz. 386 z p6zn. zm.)
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