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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJIE OGOLNE

Sprawozdanie finansowe Module Technologies SA obejmuje okres od 1 stycznia roku 2018 do
31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Module Technologies SA zostala powotana w wyniku przeksztatcenia spotki LS Tech-Homes spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Bielsku - Biatej w trybie art. 551-570 i 577-580 KSH, w
spotke LS Tech-Homes Spétka Akcyjna z siedzibgq w Bielsku - Biatej na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow tej spotki w sprawie przeksztatcenia LS Tech-Homes Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia w LS Tech-Homes Spoétka Akcyjna podjetej w dniu 21 stycznia 2011
roku i zaprotokotowanej w protokole sporzadzonym przez notariusza Olge Matachwiej, prowadzaca
kancelarie notarialng w Bielsku-Biatej pod Nr Rep. 229/2011.

W dniu 9 pazdziernika 2018 roku zmianie ulegta nazwa Spétki z LS Tech-Homes SA na Module
Technologies SA.

Spodtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Bielsku Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000378509. Spotce nadano numer statystyczny REGON 241140645. Siedziba Spotki miesci sie
pod adresem ul. H. Koltataja 14/6, 43-300 Bielsko-Biata.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Wedilug umowy Spdtki podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest produkcja ptyt, arkuszy, rur
i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych. PKD nr 22212Z.

2. ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnodci
gospodarczej przez Spdtke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po
31 grudnia 2018 roku. Zarzad informuje jednak, ze w dacie publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego zachodzi istotna niepewnos$¢ powodujaca znaczaca watpliwosé co do zdolnosci Spétki do
kontynuacji dziatalnosci.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku wstepny bilans sporzadzony przez Zarzad wykazat strate
przewyzszajacg sume kapitatdéw zapasowego i rezerwowego oraz jedna trzecia kapitatu zaktadowego.
W zwigzku z tym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Module Technologies SA z dnia 31 stycznia 2019
roku podjeto uchwate nr 7 w sprawie dalszego istnienia spétki i postanowito wyrazi¢ zgode na dalsze
istnienie spétki Module Technologies SA oraz kontynuowanie jej dziatalno$ci. Ostatecznie za rok 2018
Spétka wygenerowata strate netto w kwocie 34,7 min ztotych a bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia
2018 wykazat ujemny kapitat wtasny w wysokosci 21,1 min ztotych.

W roku 2018 dziatalno$¢ Spoétki skoncentrowana byta na dalszej realizacji rozpoczetego w roku 2017
kontraktu budowy akademikéw w Berlinie. W grudniu 2017 roku podpisano aneks do umowy na kolejne
500 tys. EUR. W kwietniu 2018 roku zostaly zamontowane wszystkie z 284 modutéw i rozpoczeto prace
wykoniczeniowe - galerie, zamkniecie modutéw wspdlnym dachem, obszar wspélny. Niestety, z uwagi
na obfite opady deszczu w kwietniu 2018 roku, woda przedostata sie do wnetrz modutdéw, moduly
zostaly zalane. Woda zostata usunieta, natomiast po dwdch miesigcach okazato sie, ze woda zalega
réwniez w stalowych profilach stanowiacych rame modutéw. Dopiero po tym czasie, w momencie
wystgpienia upalnej pogody, mozna byto zorientowac sie ze skutki zalania sg znacznie wicksze. Szkoda
zostata zgtoszona przez Inwestora do ubezpieczyciela jednak do czasu uzyskania odszkodowania dalsze
prace zostaly wstrzymane. Dodatkowo, zgodnie z zawarta umowa, w momencie wystgpienia szkody
Spétka zobowigzana byta do zabezpieczenia placu budowy i modutéw, a dodatkowe koszty poniesione
z tego tytutu w okresie od maja do lipca wyniosty kilkaset tys. PLN. W zwiazku z koniecznoscig
poniesienia dodatkowych kosztow spadta zaktadana wczesniej marza na tym kontrakcie. Pomimo
wystawienia przez spétke faktury za III etap dostawy i zmontowania modutdw, ptatnosé z tytutu tej
faktury w wysokosci 1,8 min EUR zostata wstrzymana. Na dzieri sporzadzenia sprawozdania
finansowego status sprawy z ubezpieczycielem nie jest jeszcze zamkniety.

W raporcie biezacym 29/2016 z dnia 23 grudnia 2016 roku spétka poinformowata o podpisanej umowie
z Ultima Ratio Heerlen GmbH & Co na wybudowanie budynkéw mieszkalnych. Na bazie tej umowy
spétka ma zapewni¢ kompleksowa realizacje doméw studenckich w Heerlen, Holandia,
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w technologii modutowej. Wynagrodzenie za wszelkie dostawy i prace zgodnie z zawartg umowa wynosi
22,6 min EUR brutto (18,8 min EUR netto). Ostateczny termin otrzymania zezwolenia na budowe w
pierwotnych planach to listopad 2018. Zgodnie z par. 11.1 umowy o generalng realizacje inwestycji, po
uzyskaniu zezwolenia budowlanego oraz sprzedazy catego obiektu na rzecz inwestora finalnego i
rozpoczeciu prac ziemnych, spétka otrzyma 25% ptatnosci na poczet ceny z umowy. Niestety, z
powodow formalnych, pozwolenie na budowe otrzymane zostato 4 grudnia 2018 roku, natomiast
uprawomocnienie sie pozwolenia miato miejsce w dniu 1 lutego 2019 roku. Zarzad spodziewa sie
otrzymania zaliczki w wysokosci 20% ceny z umowy w [ polowie czerwca 2019 roku.

W 2018 roku dziatania Zarzadu byly ukierunkowane na poszukiwanie nowych zrédet przychodu oraz
state podnoszenie efektywnosci gospodarowania poprzez usprawnianie organizacji pracy i optymalizacje
kosztéw prowadzenia dziatalno$ci w odpowiedzi na uwarunkowania rynkowe majace wptyw na wyniki
finansowe jak rowniez zabezpieczenie zewnetrznych zrodet finansowania.

Majac w szczegdllnosci na uwadze podwyzszone standardy sprawozdawczosci jednostek

zainteresowania publicznego oraz ochrone interesariuszy, Zarzad Spétki zwraca uwage na nastepujace

kwestie ujawniajac je w sprawozdaniu:

Z perspektywy dajacej sie przewidziec¢ przysztosci dla oceny sytuacji finansowej spotki kluczowe wydaja

sie nastepujace elementy:

1. Planowane na 2019 rok kontrakty dtugoterminowe, do ktérych umowy zostaty podpisane w

roku 2016 (kontrakt na budowe akademikow w Heerlen) oraz w 2018 roku (na budowe apart-
hotelu w Wisle) - sa obecnie zakonczone jesli chodzi o kwestie projektowa. Dla kontraktu w
Heerlen pozwolenie na budowe otrzymane zostato 4 grudnia 2018 roku, natomiast
uprawomocnienie sie pozwolenia miato miejsce w dniu 1 lutego 2019 roku. Dla kontraktu w
Wiéle pozwolenie na budowe zostato otrzymane 5 lutego 2019 roku. Warto$é kontraktéw
przeliczona na PLN wynosi odpowiednio 80 min zt oraz 52 min zi. Zgodnie z zapisami w
umowach, po otrzymaniu pozwoler Spétka moze otrzyma¢ zaliczki odpowiednio w wysokosci
20% wartosci umowy (3,7 min EUR dla kontraktu w Heerlen) oraz 5 min zt dla kontraktu
DuoVita w Wisle. Do dnia podpisania niniejszej umowy Spoétka otrzymata 1,4 min zt brutto
zaliczki na pokrycie kosztow realizacji czesci projektowej kontraktu w Wisle; srodki pieniezne
dotyczace zaliczki z kontraktu w Holandii , zgodnie z potwierdzeniem Inwestora majq wpltynaé
w I potowie 2019 roku. W zwiazku ze zmianag strategii Spoétki i koncentracja na duzych
kontraktach, pominieciem dziatalnosci budowlano - produkcyjnej realizowanej na mniejszych
zleceniach, w rezultacie brak jest od pewnego czasu $rodkow na finansowanie biezgcego
funkcjonowania spétki, pokrywania wydatkdéw zwigzanych z obstuga wynagrodzen oraz
zobowigzan publiczno - prawnych. Spétka ma problem z regulowaniem swoich zobowigzan.
Zarzad szacuje ze wolne srodki pieniezne, jakie pozostang z realizacji kazdego z wymienionych
powyzej kontraktéw to okoto 15% wptywow. Biorac pod uwage wartoéé kontraktéw -
holenderskiego oraz DuoVita, wolna kwota przeptywoéw pienieznych szacowana w okresie do 30
czerwca 2020 roku to 12,5 min zt. Zostang one przeznaczone na pokrycie biezacych kosztow
stalych spoétki (ok. 500 tys. zt miesiecznie)- oraz kosztéw obstugi zadluzenia (ok. 400 tys. zt.
miesiecznie) — oraz bedg stanowic¢ zrodto czesciowej sptaty obecnego zadtuzenia spétki.

2. Na dzieh 31 grudnia 2018 roku zobowigzania krétkoterminowe, w tym obligacje i pozyczki w
kwocie 67,4 min zt przewyzszaja aktywa obrotowe Spoétki o 50,6 min zt. Na dzien 31 grudnia
2018 roku saldo zadtuzenia Spoétki z tytutu pozyczek i obligacji wynosito 59,0 min zt.

Ze wzgledu na utrate przez Spétke zdolnosci do biezacego regulowania zobowigzan, uptyw
termindw sptaty pozyczek oraz zblizajace sie terminy wykupu obligacji, Spotka podjeta do dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego dziatania, ktorych konsekwencjg byto:

- podjeta w dniu 11 marca 2019 roku uchwata Zarzadu w sprawie emisji obligacji serii H o
tacznej wartosci nominalnej obligacji nie wiekszej niz 10.000.000,00 zt, podlegajacych
wykupowi po uptywie trzech lat od daty emisji. Emisja obligacji imiennych serii H doszta do
skutku w liczbie 7.301 obligacji o tacznej wartosci nominalnej i emisyjnej 7.301.000,00 zt w
dniu 23 kwietnia 2019 roku. Spétka poinformowata o tych faktach raportami biezacymi
odpowiednio 12/2019 oraz 17/2019. Srodki uzyskane z tej emisji zostaty przeznaczone na
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wykup obligacji serii A. Obligacje serii H sq zabezpieczone hipotekg na nieruchomosciach Spétki
do kwoty 9.491.300,00 zi.

- wykup obligacji serii A w dniu 5 kwietnia 2019 roku w wysoko$ci 77% wyemitowanych obligacji
serii A za facznag warto$¢ 5.385 tys. zt, z pozostata czescig obligacji w liczbie 1.615 szt. w
zwigzku z zawartymi porozumieniami z obligatariuszami, na mocy ktdrych zmianie ulegt termin
wykupu tych obligacji. Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego zobowigzanie
wobec obligatariuszy obligacji serii A, zgodnie z zawartymi porozumieniami, wynosi 865.000,00
zt.

- podjeta w dniu 25 kwietnia 2019 roku uchwata Zarzadu w sprawie emisji obligacji serii I o
tacznej wartosci nominalnej obligacji nie wiekszej niz 10.000.000,00 zt, podlegajacych
wykupowi po uptywie trzech lat od daty emisji. Spétka poinformowata o tym fakcie raportem
biezacym 18/2019. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie ma jeszcze
informacji na temat dojscia do skutku tej emisji.

- wykup obligacji serii B w dniu 27 maja 2019 roku za taczng wartos¢ 2.777 tys. zt. Pozostala
cze$¢ obligacji w liczbie 2.260 szt. zgodnie z zawartymi porozumieniami z Obligatariuszami
wykupiona zostanie najp6zniej do dnia 6 wrzesnia 2019 roku.

- podpisanie w dniu 27 maja 2019 roku porozumienia z EHN SA zmieniajacego terminy sptat
niezwréconych na dzieri podpisania porozumienia pozyczek w wysokosci 10.932 tys. zt na 31
marca 2020 roku. Na mocy tego porozumienia EHN SA oraz Module Technologies SA
postanowity wprowadzi¢ odrgbnym aktem notarialnym, podpisanym nie pdZniej niz w dniu 30
czerwca 2019 roku aneksy do uméw pozyczek na mocy ktérych zostang zmienione terminy
ptatnosci i w konsekwencji pozyczki te beda podlegaé zwrotowi w terminie do dnia 31 marca
2020 roku. Warunkiem przedtuzenia terminéw sptat jest zaptata kwoty 500 tys. zi zalegiych
cdsetek do dnia 20 czerwca 2019 roku.

- podpisanie do konca maja 2019 roku porozumienia z PFR Ventures sp. z 0.0. ha mocy ktérego
zmieniony zostanie termin splaty kredytu kupieckiego na dzien 30 czerwca 2020 roku.

- podpisanie do potowy czerwca 2019 roku nowej umowy z ZUS pozwalajacej Spéice na sptate
zalegtych skiadek w ratach;

- podpisanie w dniu 24 maja 2019 roku przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci w
Czechowicach oraz rozpoczecie dziatan zmierzajacych do sprzedazy pozostatego
niewykorzystywanego przez Spotke majatku trwatego;

W 2019 roku planowane jest uzyskanie okoto 15 min zt z tytutu sprzedazy majatku dotyczacego
zaktadu produkcyjnego w Czechowicach oraz Koniecwatdzie (dziatka 214/26). W marcu 2020
roku planowany jest wptyw kolejnej transzy 10 min zt z tytulu sprzedazy nieruchomosci w
zakladzie w Koniecwatdzie dziatka nr 214/21. Planowana jest réwniez na 2020 rok sprzedaz
zaktadu w Studzienicach. Z uwagi na zabezpieczenia ustanowione na majatku spétki, zawarte
zostang porozumienia pomiedzy gtéwnymi wierzycielami a spotkga w ceiu umozliwienia
sprzedazy majatku. Proces ofertowania i oferowania nieruchomosci konkretnemu klientowi jest
juz rozpoczety.

Spotka przygotowata Prognoze przeptywu srodkéw pienieznych w okresie 30 kwietnia 2019 roku
- 30 czerwca 2020 roku. Prognoza ta jest podstawa dalszych prac majacych na celu
negocjowanie termindéw splat z wierzycielami z tytutu transakcji handlowych, jak réwniez z
podmiotami, wobec ktdrych Spétka posiada zobowigzania publiczno - prawne.

Gtéwne zatozenia prognozy przeptywoéw Srodkéw pienieznych to: pokrycie emisji obligacji serii
A-G emisja nowych serii w wysokosci ok. 60% nominatu, sptata pozostatej czeéci zobowigzania
z tytutu emisji wptywami z realizowanych kontraktéw; zatozenia wplywoéw z tytutu zaliczek do
kontraktu w Heerlen oraz czesci zaliczek na koniec prognozowanego okresu dla kontraktow w
Hohensaater i Ringstrasse; przedtuzenie sptaty kredytu kupieckiego z PFR; zawarcie nowej
ugody z ZUS i splaty zaleglosci sktadek w wysokosci 60 tys. zt miesiecznie; sprzedaz
wierzytelnosci Drew Invest sp. z 0.0. do Sigma Power sp. z 0.0. w II kwartale 2019 roku; spfata
naleznosci 1,5 min EUR przez Bastion; przedtuzenie terminu sptaty pozyczek z EHN do 31 marca
2020 roku; zatozenie sprzedazy nieruchomosci na kwote 23,5 min zh

W ocenie Zarzadu sporzadzona prognoza przeplywdw pienieznych obejmuje realistyczne
zatozenia dotyczace wolumenéw, marz i wynikéw, jednakze nie wszystkie z nich sg
kontrolowane przez Spotke, a ich realizacja bedzie uzalezniona od sytuacji rynkowej. Przede
wszystkim trudne do okreslenia sq wyniki kolejnych emisji obligacji, z ktérych $rodki pieniezne
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przeznaczone maja by¢ na sptate emisji z datami wykupu przypadajacymi na 2019 rok. Zatem

w dacie publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, zdaniem Zarzadu zachodzi istotna

niepewnos¢ powodujaca znaczaca watpliwosé co do zdolnoéci Spétki do kontynuacji dziatalnosci.
Zarzad Spotki na biezaco analizuje zagrozenia mogace mie¢ istotny wptyw na realizacje planu
finansowego Spoétki. Sprawa priorytetowg jest utrzymanie ptynnosci finansowej, ciagly nadzér nad
zasadnoscia i celowoscig wydatkéw oraz ograniczenie kosztéw finansowych.

Zarzad ma przekonanie, iz pomimo znaczacej niepewnosci kontynuacji dziatalnosci wynikajacej z
ujemnego kapitatu wtasnego i wysokiego poziomu zadtuzenia, Spotka bedzie kontynuowata dziatalnos¢
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci w niezmienionym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan
likwidacji lub upadtosci.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spétka nie potaczyta sie z zadng
inng jednostka gospodarcza, nie nabyta réwniez zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 - tekst jednolity - dalej ,UoR"). W zakresie nie
objetym ustawa o rachunkowosci spétka stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci. Spétka jest
zobowigzana do stosowania Rozporzadzenia w sprawie instrumentéw finansowych. W zakresie
nieuregulowanym powyzszymi aktami prawnymi, spétka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, ktéra
zostata zmodyfikowana w przypadku instrumentéw finansowych.

Rachunek zyskéw i strat Spétka sporzadzita w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeplywoéw
pienieznych sporzadzono metoda posrednia. Za blad podstawowy spétka uznaje 2% sumy bilansowej.

4.2, Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeii jest prawdopodobne, ze w przysztoéci
spowoduja one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktdre mogg byé bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

Prace badawczo - rozwojowe 4 -5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2-10 lat
Inne wartosci niematerialne i prawne 5-10 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz stawka amortyzacji sa przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane stawki i okres
amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych
przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jedli istnieja przestanki, ktére
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by na to wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywdéw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci sa ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.3. Wartosc¢ firmy.

Wartos$¢ firmy nie wystepuje.

4.4. Srodki trwate

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez
cene nabycia rozumie sie ceng nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane sa w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw,
optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktorym zostaty poniesione.
Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych
przysztych korzysci ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci
przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowa srodka trwatego.
Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie cdpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krotszy z dwdch okreséw: ekonomicznej
uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 10 do 100 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 do 20 lat
Srodki transportu 2 do 50 lat
Inne srodki trwate 2 do 10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 3.500,00 ztotych
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznoséci oraz stawki amortyzacji sq przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane stawki i okres
amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozkfadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych
przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktére
by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktyw6w jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy
z tytutu trwalej utraty wartosci sq ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych zalicza sie
réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzarh powstate na dzierh bilansowy oraz odsetki od
zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.

4.5. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg, wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia
ich budowy i oddania do uzytkowania. W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie zalicza sie réznice kursowe z wyceny naleznoéci i zobowigzan
powstate na dzieri bilansowy oraz odsetki od zobowigzanh finansujacych wytworzenie lub nabycie
$rodkow trwatych.

4.6. Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartoséci niematerialne i prawne

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania
gruntu, budynki i budowle) oraz w wartosci niematerialne i prawne zalicza sie takie nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne, ktérych Spétka nie uzytkuje na wtasne potrzeby, ale ktére Spdika
posiada w celu przynoszenia korzysci w postaci przyrostu wartosci lub/i przychodéw z najmu.
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Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci .

Skutki zmian wartosci godziwych inwestycji w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne
zaliczane sg odpowiednio do pozostalych kosztéw/przychoddw operacyjnych.

Spotka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.

4.7. Inwestycje w jednostki podporzadkowane i inne inwestycje diugoterminowe

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspdtzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sg wyceniane
wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Pozostate inwestycje dtugoterminowe sa wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego
o ewentualng utrate wartosci.

Trwata utrata wartosci udzialtbw w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji
dtugoterminowych jest szacowana na kazdy dzieri bilansowy. Warto$¢ bilansowa takich aktywéw jest
kazdorazowo poddawana przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych
korzysci ekonomicznych.

Na dzier\ bilansowy spétka nie posiada inwestycji w jednostki zalezne, wspétzalezne ani stowarzyszone.

4.8. Inne inwestycje krétkoterminowe (z wylaczeniem $rodkéw pienieznych i aktywéw
finansowych)

Inne inwestycje krétkoterminowe, z wytaczeniem $rodkéw pienieznych i aktywéw finansowych,
wyceniane si¢ wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
nizsza.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wediug cen
(wartosci) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Skutki obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci) rynkowych
zalicza sie do kosztéw finansowych w petnej wysokosci, natomiast skutki wzrostu ich wartoéci zalicza
sig do przychodéw finansowych w wysokosci nie wyzszej niz kwota réznic uprzednio odpisanych
w koszty finansowe.

4.9, Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu
(ceny nabycia), stanowiacego warto$¢ godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sa ujmowane
w wartosci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sa wprowadzane do ksiag
rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane
W hastepujacy sposbb:

Kategoria Sposéb wyceny

1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej
utrzymywane do przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
terminu

wymagalnosci
2. Pozyczki udzielone Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim
terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej,
wyceniane sa w kwocie wymaganej zaplaty

3. Aktywa finansowe Wedhlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa

i naleznosci wtasne

przeznaczone do ujmowane w rachunku zyskoéw i strat
obrotu
4. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa
dostepne do ujmowane w rachunku zyskow i strat .
sprzedazy

10
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Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dziers bilansowy. W przypadku, gdy
brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny
rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeptywdw pienieznych.
Pochodne instrumenty finansowe nie bedgce instrumentami zabezpieczajacymi sa wykazywane jako
aktywa albo zobowigzania przeznaczane do obrotu.

Trwata utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate
wartosci skfadnika badZ grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spétka ustala
szacowana mozliwg do odzyskania wartos¢ skiladnika aktywéw idokonuje odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartosciag mozliwa do odzyskania i wartoscig
bilansowa.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnika aktywdéw finansowych lub portfela podobnych skiadnikow
aktywow finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - jako
réznice miedzy wartosciq tych aktywdéw wynikajacq z ksiag rachunkowych na dzieri wyceny
i mozliwg do odzyskania kwota. Kwote moziiwg do odzyskania stanowi biezaca wartosé przysztych
przeplywoéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej
stopy procentowej, ktéra jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik
aktywow finansowych lub portfel podobnych sktadnikéw aktywéw finansowych,

2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng
nabycia skladnika aktywdéw i jego wartoscig godziwa ustalong na dzieh wyceny, z tym ze przez
wartos$¢ godziwa dtuznych instrumentéw finansowych na dziert wyceny rozumie sie biezaca wartosé
przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowana za pomoca
biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentdéw finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywéw finansowych - jako réznice miedzy wartoscia sktadnika aktywéw
wynikajaca z ksiag rachunkowych i biezaca wartoscig przyszlych przeptywéw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowanag za pomocq biezacej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

4.10. Leasing

Umowa leasingowa to umowa, na podstawie ktérej przyjmuje sie do odpiatnego uzywania lub
pobierania pozytkéw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaly i jednocze$nie ujmowane jest zobowigzanie
w kwocie réwnej wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dziefi rozpoczecia
leasingu. Opfaty leasingowe s dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
w sposdéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowiazania. Koszty
finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego s amortyzowane w spos6b okreélony
dla wiasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentem i pewnosci co do
przejscia prawa wilasnosci przedmiotu umowy, wowczas srodki trwate uzywane na podstawie umoéw
leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spelniaja warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.
Zaleznie od celu uzytkowania przedmiotu leasingu opfaty leasingowe zaliczane s do kosztéw
dziatalnosci operacyjnej, pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny ma charakter leasingu finansowego, to ta cze$¢ kwoty przychodéw
ze sprzedazy, ktéra przekracza warto$¢ srodka trwatego wykazywang w bilansie, jest odraczana
w czasie i rozliczana w okresie obowigzywania umowy leasingowej.
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Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny ma charakter leasingu operacyjnego i jezeli transakcja zostala zawarta
w cenach odpowiadajacych wartosci godziwej, jakiekolwiek zyski i straty z tego tytutu rozpoznawane
sq w rachunku zyskéw i strat. Jezeli cena sprzedazy jest nizsza od wartosci godziwej, zyski i straty
z tego tytulu rozpoznawane sg w rachunku zyskdw i start, z wyjatkiem sytuacji, gdy strate kompensuja
przyszte optaty leasingowe nizsze od cen rynkowych. W takiej sytuacji strata podlega odroczeniu
w czasie i rozliczeniu proporcjonalnie do opfat leasingowych przez okres przewidywanego uzytkowania
skfadnika aktywoéw. Jezeli cena sprzedazy przewyzsza warto$¢ godziwa, to kwota przekraczajaca
wartos¢ godziwa jest odraczana w czasie i rozliczana w przychody przez okres przewidywanego
uzytkowania skfadnika aktywow.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu przestaje by¢ ujmowany w bilansie. Ujmowany jest natomiast sktadnik dtugoterminowych lub
krétkoterminowych aktywéw finansowych w kwocie réwnej biezacej wartoséci minimalnych optat
leasingowych. Oplaty leasingowe sa dzielone miedzy przychody finansowe i zmniejszenie salda
naleznosci w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy zwrotu z pozostatej do sptaty naleznosci.
Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako przychody ze sprzedazy ustug w rachunku zyskdw i strat metoda liniowg przez okres
trwania leasingu. Zaleznie od tego, czy leasing stanowi podstawowa dziatalno$¢ Spotki czy nie, przychéd
z tytutlu optat leasingowych stanowi przychéd dziatalnosci operacyjnej lub pozostatej dziatalnoéci
operacyjnej. Srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne stanowigce przedmiot takiego leasingu
operacyjnego sa uimowane w bilansie w aktywach trwatych.

Zobowigzania z tytutu leasingu wyceniane sg zamortyzowanym kosztem.

4.11. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wediug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz ceny
sprzedazy netto.

Rozchéd i wycena pozostatych zapaséw ujmowane sg metodq ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszio”.
Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmuja koszty bezposrednich
materiatdw i robocizny.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towaréw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika aktywow do sprzedazy idokonaniem tej sprzedazy,
powiekszona o nalezng dotacje przedmiotowa.

4.12. Naleznosci krétko- i diugoterminowe

Naleznosci handlowe sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku sa obejmowane 100%
odpisem aktualizujacym. Odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznoéci, ktérej
dotyczy odpis.

Naleznoéci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartosé.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych
ich wartos$¢ lub deckonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

W innych naleznosciach od jednostek pozostatych prezentowane sg naleznosci z tytutu VAT do
rozliczenia w nastepnych miesigcach.

4.13. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s przeliczane na ziote polskie po kursie
faktycznie zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe
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po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
ten dzien.

Na dziei bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzier Sredniego kursu ogtoszonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami,
kapitalizowane w wartosci aktywéw.

Nastepujace kursy zostatly przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
usb 3,7597 3,4813
EUR 4,3000 4,1709

4.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane s wedtug wartosci nominalne;j.

Wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne sktada sie z gotdwki w kasie
oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesiace, ktére nie zostaty
potraktowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna.

4.15. Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka dokonuje czynnych rozliczers miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdcpodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztow zalicza sie wartosé niewykorzystanych urlopéw pracowniczych i prezentuje
w pozycji krotkoterminowych rezerw na $wiadczenia pracownicze.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci obejmuja
réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczenr, ktérych
wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych. Do rozliczenn miedzyokresowych
przychodéw zalicza sie rowniez wartos¢ dotacji na sfinansowanie $rodkéw trwatych, $rodkéw trwatych
w budowie oraz prac rozwojowych. Dotacje te rozlicza sie réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych
srodkow sfinansowanych dotacjami.

4.16. Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spoétki i wpisanej w rejestrze
sadowym. Jezeli akcje obejmowane sg po cenie wyzszej od warto$ci nominalnej, nadwyzka ujmowana
jest w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji wiasnych, kwota zaptaty za akcje wlasne obcigza
kapitat wiasny i jest wykazywana w aktywach bilansu w pozycji ,akcje wlasne” .

Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sa wykazywane w ksiegach rachunkowych
i w bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowege.

4.17. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzer przeszitych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypehienie tego
obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Ze wzgledu na brak regulaminu przyznawania nagréd jubileuszowych, rezerwy z tego tytutu nie
wystapily na dzien bilansowy. Spotka nie tworzy réwniez rezerw na odprawy emerytalne, gdyz nie
znajduje to uzasadnienia w diugosci funkcjonowania firmy.

4.18. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sga ujmowane wedlug kosztu
stanowiacego warto$¢ otrzymanych $rodkéw pienigznych i obejmujacego koszty uzyskania
kredytu/pozyczki (koszty transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem
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zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sa wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pozniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, sa wyceniane wedtug
wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytulu przeszacowania do wartosci godziwej sa ujmowane
w rachunku zyskoéw i strat biezacego okresu.

4.19. Ujemna wartosé firmy

Ujemna wartos¢ firmy w sprawozdaniu Spotki nie wystepuje.

4.20. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkéw trwatych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sa ujmowane
w wartosci tych aktywow, jesli dotycza zobowigzania, ktore zostato zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.

421. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przej$ciowych wystepuigcych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowg
aktywow i zobowiazan a ich wartoscig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejéciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan przy transakcji nie
stanowiacej poftaczenia jednostek i w chwili jei zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochdd do opodatkowania lub strate podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw
w jednostkach wspétzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajacych sie réznic
przejsciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci
réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego
podatku powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub zobowigzan przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przejéciowych z tytulu udziatbw w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw w jednostkach wspéitzaleznych, sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwréceniu
i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na kazdy dzieri bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane
oddzielnie.

4.22. Pochodne instrumenty finansowe

Pozycja nie wystepuje.

4.23. Wbudowane instrumenty pochodne

Pozycja nie wystepuje.

4.24. Instrumenty diuzne zamienne na udzialy

Pozycja nie wystepuje.

4.25. Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.

4.25.1. Sprzedaz towaréw i produktéw

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci
towaréw badz produktow zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane
kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardéw i ustug (VAT).

4.25.2. Swiadczenie ustug

Kontrakty dtugoterminowe budowlane (w formule design and build) wyceniane sg przy zastosowaniu
nastepujacych zasad okreslonych w Art. 34a Ustawy o rachunkowoéci uszczegdtowionych zasadami
przyjetymi do stosowania w ramach polityki rachunkowosci Spétki:

Przychody z wykonania niezakoriczonej ustugi, w tym budowlanej, objetej umowa, w okresie realizacji
dluzszym niz 6 miesiecy, wykonanej na dzieri bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie, na dzier
bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten, jak réwniez
przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi za caty czas jej realizacji, mozna ustali¢ w sposéb
wiarygodny.

Stopiert zaawansowania ustugi mierzy sie ,metodq efektu” to jest na podstawie obmiaru wykonanych
prac lub inna metodyg, jezeli wykonanie pomiaru nie jest mozliwe, a zastosowana metoda wyraza
wiarygodny stopien zaawansowania ustugi.

Dla kontraktéw diugoterminowych sktadajacych sie z kilku etapéw, takich jak kontrakty deweloperskie
czy tez kontrakty typu design and build, ktére sktadajg sie co najmniej z dwoch czesci, tj. Czeéé 1
obejmujaca przygotowanie inwestycji, projektowanie i uzyskanie pozwolenia na budowe oraz Czeséé 2
obejmujacy faze realizacji budowlanej, z uwagi na brak mozliwosci zastosowania jednolitych jednostek
pomiaru dla catego kontraktu przyjeto, iz Cze$¢ 1 stanowi 20% do 30% wartosci catej umowy, a Czedé
2 stanowi od 70% do 80% wartosci catej umowy. W ramach poszczegélnych czesci kontraktu stosuje
sie w miare mozliwosci metode obmiaru wykonanych prac.

4.25.3. Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.25.4. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddw finansowych na dzien powziecia przez Zgromadzenie
Wspdlnikéw Spotki, w ktora jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku przyznajacej
dywidende, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.
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4.25.5. Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sa ujmowane wedilug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajaca
pewnos¢, iz dotacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostana wszystkie warunki zwigzane
z uzyskaniem dotacji. Jezeli dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, woéwczas jest ona
odraczana w bilansie i systematycznie ujmowana w pozycji przychodéw w sposéb zapewniajacy
wspotmiernoéé z kosztami, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodka trwatego,
wowczas jest ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji srodka
trwatego.

4.25.6. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych stanowi, ze zaktadowy
fundusz Swiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikéw
w przeliczeniu na petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w kwotach
wynikajacych z ustawy. Przychodami funduszu sg ponadto m.in. przychody z tytulu sprzedazy,
dzierzawy i likwidacji srodkéw trwatych stuzacych dziatalno$ci socjalnej, w czesci nie przeznaczonej na
utrzymanie lub odtworzenie majatku socjalnego. Celem Funduszu jest subwencjonowanie utrzymania
majatku socjalnego Spotki i finansowanie dziatalnosci socjalnej. Saldo bilansowe Funduszu to
zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o nie podlegajace zwrotowi wydatki z Funduszu.

W roku 2018 spétka utworzyta Zaktadowy Fundusz Swiadczers Socjalnych.

4.26. Laczenie sie spotek

Pozycja nie wystepuje.

Bieisko - Biata, 29 maja 2019 roku

Prezes Zarzadu
Giéwny Ksiegowy }
/w?h o / (7«
Mirostaw Pasi
Bozena Gwiazda

Podpis osoby, ktérej powierzono Podpis kierownika jednostki
prowadzenie ksiag rachunkowych
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Module Technologies SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Bilans
AKTYWA
Na dziei Na dzien
31 grudnia 31 grudnia
Nota Na dzien 2017 roku 2017 roku
31 grudnia wersja wersja
(w zlotych polskich) 2018 roku poréwnywalna zatwierdzona
A. Aktywa trwale 51441 811,13 5955154842 60 193 400,42
I. Wartosci niematerialne i prawne (] 976 431,36 1 632 020,99 1 632 020,99
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 158 440,91 219 736,13 219 736,13
2. Wartos¢ firmy - = -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 817 990,45 1 409 884,86 1 409 884,86
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i - 2 400,00 2 400,00
prawne
II. Rzeczowe aktywa trwate 7,23 47 150 655,77 51361 668,89 51 361 668,89
1. Srodki trwate 7 46 946 575,77 49 970 322,32 49 970 322,32
a) grunty (w tym prawo uzytkowania 4 045 811,91 4 086 715,67 4 086 715,67
wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii 26 866 041,56 27 975 464,74 27 975 464,74
ladowej i wodnej
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 12 545 961,16 13 805 818,52 13 805 818,52
d) Srodki transportu 2780 311,67 3186 599,14 3186 599,14
e) inne s$rodki trwate 708 449,47 915 724,25 915 724,25
2. Srodki trwate w budowie 31 4 080,00 1 391 346,57 1 391 346,57
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 200 000,00 - -
III. Naleznosci dlugoterminowe - 214 945,44 214 945,44
1. 0Od jednostek powigzanych - - .
2. Qd pozostatych jednostek, w ktorych - - -
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
3. Od pozostalych jednostek - 214 945,44 214 945,44
IV. Inwestycje diugoterminowe 8.1 19 800,00 19 800,00 19 800,00
1. Nieruchomosci - - -
2, Wartodci niematerialne i prawne - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 8.1 19 800,00 19 800,00 19 800,00
a) w jednostkach powigzanych - -
- udziaty lub akcje - B
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dlugoterminowe aktywa - -
finansowe
b) w pozostatych jednostkach, w - -
ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki = -
- inne dtugoterminowe aktywa - -
finansowe
¢) w pozostatych jednostkach 19 800,00 19 800,00 19 800,00
- udzialy lub akcje 19 800,00 19 800,00 19 800,00
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne diugoterminowe aktywa - -
finansowe
4. Inne inwestycje diugoterminowe - - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia 9 3 294 924,00 6 323 113,10 6 964 965,10
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 26 3 294 924,00 6 323 113,10 6 964 965,10
dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe = - -
B. Aktywa obrotowe 41 471 874,22 53 075 993,74 53 075 993,74
1. Zapasy 24 2 275 859,00 5 057 738,50 5 057 738,50
1. Materiaty 1170 723,23 1028 110,60 1028 110,60
2. Pétprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe 101 031,75 61 514,82 61 514,82
4. Towary 46 996,31 962 738,97 962 738,97
5. Zaliczki na dostawy 957 107,71 3 005 374,11 3 005 374,11
II. Naleznosci krétkoterminowe 14 14 605 727,50 25 282 095,20 25 282 095,20
1. Naleznodci od jednostek powigzanych - - -

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, kt6re stanowia integralng cze$é
sprawozdania finansowego
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Module Technologies SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Bilans

III.

IV.

C.

D.

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie
splaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
Naleznosci od pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
splaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
spiaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) inne
d) dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje kréotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe
c) $rodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
w tym aktywa z tytulu niezakoriczonych
umoéw budowlanych - naleznosci
niezafakturowane
Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy
Udzialy (akcje) wiasne

8.2,8.3

8.2,8.3

32

14 605 727,50
10 342 439,25

10 342 439,25

614 985,91

3 648 318,54

27 944,43
27 944,43

27 944,43

27 944,43

24 562 343,29

23 312 232,64

25 282 095,20
21 448 338,45

21 448 338,45

660 534,51

3173 222,24

2 676 146,10
2 676 146,10

2 676 146,10

2676 146,10

25 282 095,20
21 448 338,45

21 448 338,45

660 534,51

3173 222,24

2 676 146,10
2 676 146,10

2 676 146,10

2 676 146,10

20 060 013,94 20 060 013,94

19 641 921,56

19 641 921,56

Aktywa razem

92 9313 685,35

ii2 627 542,16

113 269 394,16

Bilans nalezy analizowa¢ lacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia integralng czes$¢
sprawozdania finansowego
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Module Technologies SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Bilans
PASYWA
{w ziotych polskich) Na dziedi Na dzien
Na dzien 31 grudnia 31 grudnia
31 grudnia 2017 roku 2017 roku
2018 roku wersja wersja

poréwnywalna

zatwierdzona

A.

II.

III.

Iv.

VI.
VII.

III.

Kapitat {fundusz) wiasny
Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym
nadwyzka wartosci emisyjnej nad
wartoscig nominalng, akgji
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny
Pozostate kapitaly (fundusze)
rezerwowe
Zysk/ (strata) z lat ubiegtych
Zysk/ (strata) netto
Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielkos¢ ujemna)
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne
- diugoterminowa
- krotkoterminowa
Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale
Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
c) inne zohowiazania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
Zobowiazania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
Zobowigzania wobec pozostatych
jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dluznych papieréw
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe

10

12

i3
26

15

11

11

11

-21 101 651,08
27 912 347,00
12815413,66

12 815 413,66

-27 107 948,76
-34 721 462,98
114 015 336,43

11 196 874,55
5074 741,00

206 326,82
206 326,82
5915 806,73

5915 806,73
3 496 681,56

3 496 681,56
2 914 326,62

582 354,94

67 486 869,99

67 411 056,74
30 861 449,06
24 648 557,75

129 704,79
9 124 767,94

9124 767,94

3 138 107,90
17 430 643,00
12815 413,66

12 815 413,66

-24 381 724,16
-2 726 224,60
109 489 434,26

3 973 888,10
3 731 965,10

241 923,00

241 923,00

33 761 794,83

33 761 794,83
9 800 000,00
23 737 804,88

223 989,95

23 663 530,83

23 663 530,83
14 800 036,00
364 245,27

52 462,51
7 482 065,61

7 482 065,61

6 913 755,66
17 430 643,00
12 815 413,66

12 815 413,66

-24 381 724,16
1 049 423,16
106 355 638,50

3 973 888,10
3 731 965,10

241 923,00

241 923,00

33761 794,83

33761 794,83
9 800 000,00
23 737 804,88

223 989,95

23 663 530,83

23 663 530,83
14 800 036,00
364 245,27

52 462,51
7 482 065,61

7 482 065,61

Bilans nalezy analizowa¢ lacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego
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Module Technologies SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Bilans
g) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen 1613 780,76 544 947,44 544 947,44
spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutéw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen 366 959,01 370 537,98 370 537,98
i) inne 665 837,43 49 236,02 49 236,02
4, Fundusze specjalne 16 75 813,25 -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 17 31 834910,33 48 090 220,50 44 956 424,74
1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
2. Rozliczenia miedzyokresowe umow 11 945 170,60 25723 826,14 22 590 030,38
budowlanych - bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw
3. Inne rozliczenia miedzyokresowe 19 889 739,73 22 366 394,36 22 366 394,36
- dlugoterminowe 17 848 504,74 20 035 421,01 20 035 421,01
- krétkoterminowe 2 041 234,99 2 330 973,3 2 330 973,35
Pasywa razem 92913 685,35 112 627 542, 1 113/269 394,16
Bielsko - Biata, 29 maja 2019 roku ) )
Prezes adu Wicepr du
Giéwny Ksiggowy ) 2

irostaw Pasieka L
Bozena Gwiazda

Podpis osoby, ktérej powierzono ' Canek
prowadzenie ksiag rachunkowych

tdwnika jednostki

Danie} Pihan

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia integralng czes¢
sprawozdania finansowego
20



Module Technologies SA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

(w ziotych polskich)

za okres od

za okres od

o:.aoii.(zr:i:(:io 01.01.2017 do 01.01.2017 do
Nota 31.12.2018 31.12.201_7 31.12.2017
roku rol'(u wersja roku wersja
porownywalna zatwierdzona

A. Przychody netto ze sprzedazy i 22
zréwnane z nimi, w tym: 31 624 868,59 33 221 957,28 36 355 753,04
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 714 278,05 53 523 765,58 53 523 765,58
II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie -
wartos$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartosé
ujemna) 12 432 953,12 -25938 394,66 -22 804 598,90
I11. Koszt wytworzenia produktéw na
wiasne potrzeby jednostki 8 166,90 2 711,30 2 711,30
1V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw
i materiatdw 6 469 470,52 5 633 875,06 5 633 875,06
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 56 268 396,95 34 398 126,05 34 398 126,05
1. Amortyzacja -4 586 482,10 -1 501 040,69 -1 501 040,69
I1. Zuzycie materiatéw i energii -4 369 919,47 -2 815 156,35 -2 815 156,35
II1. Ustugi obce -32 959 232,33 -18 822 319,83 -18 822 319,83
1V. Podatki i optaty, w tym: -285 172,08 -275 821,89 -275 821,89
- podatek akcyzowy - - -
V. Wynagrodzenia -5318 161,10 -3793 647,72 -3 793 647,72
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia, w tym: -1 301 116,30 -856 091,29 -856 091,29
- emerytalne -480 436,02 -498 863,91 -498 863,91
VII. Pozostate koszty rodzajowe -634 091,86 -562 420,21 -562 420,21
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i
materiatow -6 814 221,71  -5771 628,07 -5 771 628,07
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 24 643 528,36 -1176 168,77 1 957 626,99
D. Pozostate przychody operacyjne 27 3 201 678,06 663 335,32 663 335,32
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywdw trwatych - - -
II. Dotacje 2 194 831,68 647 563,76 647 563,76
II1. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych - - -
IV. Inne przychody operacyjne 1 006 846,38 15 711,56 15 711,56
E. Pozostale koszty operacyjne 28 -3 190 727,54 -875 316,45 -875 316,45
I. Strata z tytulu rozchodu niefinansowych
aktywdw trwatych -3 128,67 - -
I1. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych -2 187 627,73 -847 860,25 -847 860,25
III. Inne koszty operacyjne -999 971,14 -27 456,20 -27 456,20
F. Zysk (strata) z dziatalnosci -
operacyinej (C+D-E) 24 632577,84 -1388 149,90 1 745 645,86
G. Przychody finansowe 29 144 691,66 7 234,38 7 934,38
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - -
a) od jednostek powigzanych, w tym: - - -
- w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale - - -
b) od jednostek pozostatych, w tym: - - -
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale - -
I1. Odsetki, w tym: 15 244,76 7 934,38 7 934,38
- od jednostek powigzanych - - -
I1I. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w
tym: = -
- w jednostkach powigzanych - - -
IV. Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych - S -
V. Inne 129 446,90 - =
H. Koszty finansowe 30 -5 862 611,80 -3 937 157,08 -3 937 157,08

I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

-4 990 020,05

-3114 111,85

-3114 111,85

Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Module Technologies SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Rachunek zyskow i strat

I1. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w

tym: - -

- w jednostkach powigzanych
111. Aktualizacja wartosci aktywow

finansowych -3 802,20 -38 216,47 -38 216,47
IV. Inne -868 789,55 -784 828,76 -784 828,76
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 30 350 497,98 -5317 372,60 -2 183 576,84
J. Podatek dochodowy 26 -4 370 965,00 2591 148,00 3 233 000,00
K. Pozostate obowigzkowe

zmniejszenia zysku {zwiekszenia

straty) = - -
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 34 721 462,98 -2 726 224,60 1 049 423,16
Bielsko — Biata, 29 maja 2019 roku

Prgzes
irostaw Pasi

Giéwny Ksiegowy
A Se oty

Bozena Gwiazda

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Podpis kierownika jednostki

Rachunek zysko6w i strat nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zestawienie zmian w Kapitale (funduszu) wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

{w ztotych polskich)

2za okres od

za okres od za okres od
01.01.2018 01.01.2017 do °1'°d1;2°17
Nota do 31.12.2017
31.12.2018 roku wersja fo’i(ﬁvi?sl;
roku poréwnywalna Tatwisrdzona
1. Kapitat (fundusz) wiasny na
poczatek okresu (BO) 6 913 755,66 5286 669,94 5 286 669,94
- zmiany zasad rachunkowosci - - -
- korekty btedéw -3 775 647,76 - -
I.a. Kapitat (fundusz) wilasny na
poczatek okresu (BO), po korektach 3 138 107,90 5 286 669,94 5 286 669,94
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na
poczatek okresu 10 17 430 643,00 16 613 821,00 16 613 821,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego 10 481 704,00 816 822,00 816 822,00
a) zwiekszenie (z tytulu) 10 481 704,00 816 822,00 816 822,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 816 822,00

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatow (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na
koniec okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na
poczgtek okresu

2.1, Zmiany kapitatu {funduszu)
zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- korekta kosztow odniesionych na kapitat
Zapasowy

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia kosztéw dotyczacych
podniesienia kapitatu

2.2. Stan kapitatu (funduszu)
zapasowego na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na poczatek okresu

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z
aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatow
(funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- objecie akcji

b) zmniejszenie (z tytutu)

- podwyzszenie kapitatu podstawowego
4.2. Pozostate kapitaty {(fundusze)
rezerwowe na koniec okresu

5. Zysk/ (strata) z lat ubiegiych na
poczatek okresu

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu

- zmiany zasad rachunkowosci

- korekty btedow

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia

10 481 704,00
27 912 347,00

12 815 413,66

12 815 413,66

28 157 371,92

24 381 724,16
-3775 647,76
28 157 371,92

17 430 643,00
12 721 175,60

94 238,06
94 238,06

94 238,06

12 815 413,66

333 397,50

-333 397,50
483 424,50
483 424,50

-816 822,00

-816 822,00

-24 381 724,16

-24 381 724,16

-24 381 724,16

816 822,00
17 430 643,00
12721 175,60

94 238,06
94 238,06

94 238,06

12 815 413,66

333 397,50

-333 397,50
483 424,50
483 424,50

-816 822,00

-816 822,00

-24 381 724,16

-24 381 724,16

-24 381 724,16

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac lacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
ktore stanowig integralng cze¢é¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

b) zmniejszenie (z tytutu) 1 049 423,16 = =
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego -

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec -
okresu 27 107 948,76 -24 381 724,16 -24 381 724,16

5.7. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na =
koniec okresu 27 107 948,75 -24 381 724,16 -24 381 724,16
6. Wynik netto 34721 462,98 -2 726 224,60 1 049 423,16

a) zysk netto = 1 049 423,16
b) strata netto 34 721 462,98 -2 726 224,60 -
¢) odpisy z zysku - - -
I1. Kapitat (fundusz) wiasny na -

koniec okresu (BZ ) 21 101 651,08 3 138 107,90 6 913 755,66
III. Kapitat (fundusz) wiasny, po

uwzglednieniu proponowanego -

podziatu zysku (pokrycia straty) 21 101 651,08 3138 107,90 6 913 755,66

Bielsko - Blata, 29 maja 2019 roku

Prezes z. gdu
Gtéwny Ksiegowy /

Bozena Gwiazda

Podpis osoby, ktérej powierzono Podpis kierownika jednostki
prowadzenie ksigg rachunkowych

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ lacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
ktore stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Rachunek przeptywéw pieni¢znych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Za okres od
Nota 01.01.2018 do
31.12. 2018 roku

Za okres od
01.01.2017 do
31.12. 2017 roku

(w ztotych polskich)

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnos$ci operacyjnej

I. Zysk/ (strata) netto

I1. Korekty razem

-34 721 462,98
17 333 658,76

1 049 423,16
-14 663 953,34

1. Amortyzacja 6,7 4 586 482,10 1 501 040,69
2. Zyski/ (straty) z tytutu réznic kursowych -3 472,76 -21 222,52
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 237 409,09 3443 947,85
4, Zysk/ (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 980 395,49 212 384,72
5. Zmiana stanu rezerw 13,26,33 7 222 986,45 3973 888,10
6. Zmiana stanu zapaséw 24 2 781 879,50 -556 338,54
7. Zmiana stanu naleznosci 33 10 507 625,68 -23 303 890,67
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z

wyjatkiem pozyczek i kredytéw 33 4 749 802,63 4 823 568,55
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 9,17 -17 729 450,42 -4 737 331,52

10. Inne korekty

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjnej (I+II)

B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

L. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niemateriaine i prawne

3. Z aktywdw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

-17 387 804,22

-13 614 530,18

-1824 102,62

II. Wydatki -492 029,20

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywéw trwatych -492 029,20 -1794 102,62
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: = -30 000,00
a) w jednostkach powigzanych = -
b) w pozostatych jednostkach - -30 000,00
- nabycie aktywéw finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -30 000,00
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (I-II) =492 029,20 -1 824 102,62

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

1. Wplywy

1. Wptywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

2. Kredyty | pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

II. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji} wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

4, Splaty kredytéw i pozyczek

5. Wykup dituznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Pratnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-II)

37 939 494,00

10 481 704,00
24 631 287,00
2 826 503,00

=22 707 862,25

-19 019 002,78

-120 541,90
-3 568 317,57

15 231 631,75

33 196 790,60

483 424,50
9 685 811,70
23 027 554,40

-15 110 334,46

-13 039 619,02

-30 716,94
-2 039 998,50

18 086 456,14

Rachunek przeptywéw pienigznych nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objanieniami, ktore
stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2018 roku
Rachunek przeplywéw pienieznych

D. Przeptywy pieniezne netto razem

(A.ITII:B.II1+C.III) -2 648 201,67 2 647 823,34
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw

pienieznych, w tym -2 648 201,67 2 647 823,34
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 676 146,10 28 322,76
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FiD), w

tym 32 27 944,43 2 676 146,10
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 75 813,25 . -

Bielsko ~ Biata, 29 maja 2019 roku

Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzgdy Wic

Bozena Gwiazda

e$ Zarzady Czionek Zarzgdu

Mirostaw PasieKa K Surow ec Danjél Pihan

Podpis osoby, ktérej powierzono Podpis kierownika jednostki
prowadzenie ksiag rachunkowych :

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 29 maja 2019 roku nie
wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy to jest do 29 maja 2019 roku nie
wystapily inne istotne zdarzenia, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego.

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne
zaréwno zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym.

4. KOREKTA BLEDU

W roku obrotowym 2018 dokonano korekty btedu wynikajacego z nieujecia w budzecie kosztéw
poniesionych przez Spdtke w roku 2018, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2018
rok przy wycenie kontraktu dtugoterminowego w Berlinie.

Dokonano réwniez odpisu aktywa na podatek odroczony utworzonego od straty podatkowej, z uwagi
na to, iz w roku 2018 spdtka powzieta informacje o powstaniu zaktadu podatkowego w Niemczech, w
zwigzku z czym realizacja straty podatkowej wypracowanej w poprzednich okresach nie bedzie
mozliwa.

Whptyw korekt na pozycje bilansu:
Bilans

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wersja zatwierdzona

- korekta dotyczaca wyceny kontraktu dtugoterminowego w Berlinie

- korekta dotyczaca odpisu na aktywo z tytutu straty podatkowej

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wersja poréwnywalna po korekcie btedu
Wptyw na wynik roku 2017

Rozliczenia miedzyokresowe umdw budowlanych — bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw wersja zatwierdzona

- korekta dotyczaca wyceny kontraktu dtugoterminowego w Berlinie

Rozliczenia miedzyokresowe uméw budowlanych — bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
wersja poréwnywalna po korekcie btedu

6 964 965,10
595 421,00

(1 237 273,00)
6323 113,10
(641 852,00)

22 590 030,38
3133795,76

25723 826,14

Wptyw na wynik roku 2017 (3 133 795,76)
Razem wptyw na wynik (3 775 647,76)
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Wptyw korekt na pozycje rachunku wynikéw:
Rachunek wynikow

Zmiana stanu produktéw wersja zatwierdzona

- korekta dotyczaca wyceny kontraktu dtugoterminowego w
Berlinie

Zmiana stanu produktéw wersja poréwnywalna po korekcie

Podatek dochodowy wersja zatwierdzona

- korekta dotyczgca wyceny kontraktu diugoterminowego w
Berlinie

- korekta dotyczgca odpisu na aktywo z tytutu straty podatkowej

Podatek dochodowy wersja poréwnywalna po korekcie

Wptyw na wynik roku 2017

(22 804 598,90)

(3 133 795,76)
{25 938 394,66)

3 233 000,00

595 421,00
{1237 273,00)
2591 148,00

(3 775 647,76)

5. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z DANYMI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

Informacje liczbowe prezentowane w sprawozdaniu za rok 2018 s3a porownywalne z danymi liczbowymi

za rok 2017.
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Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018 roku

6. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Zaliczki na
Koszty Inne wartoséci wartosci
zakoficzonych prac  Wartoséé niematerialne niematerialne
rozwojowych firmy i prawne i prawne Razem

Wartos$é poczatkowa

Saldo otwarcia 1793 206,20 - 5785 115,30 6 092,00 7 482 175,24
Zwiekszenia, w tym: - - 78 080,20 - 102 238,26

Nabycie - - 78 080,20 - 102 238,26
Zmniejszenia, w tym: - - - - -
- przyjecie na srodki trwate

w budowie - - - -2 400,00 -2 400,00
Inne (przesuniecia) 282 209,40 -282 209,40 - -
Saldo zamkniecia 2 075 415,60 - 5 580 986,10 3 692,00 7 660 093,70
Umorzenie

Saldo otwarcia -1573 470,07 - -4 375 230,44 - -5 948 700,51
Zwigkszenia, w tym: - 70 540,77 - - =244 729,06 - -315 269,86
Amortyzacja okresu - 70 540,77 - -244 729,06 = -315 269,86
Zmniejszenia, w tym: = - - = -
Inne (przesuniecia) -272 963,85 272 963,85 -
Saldo zamkniecia =-1916 974,69 - -4 346 995,65 - -6 263 970,34

i k lizuj

Saido otwarcia - - - -3 692,00 -3 692,00
Zwiekszenia - N -416 000,00 - -416 000,00
Zmniejszenia, w tym: = - - = -
Saldo zamkniecia - = =416 000,00 -3 692,00 =419 692,00
Wartoéé netto

Saldo otwarcia 219 736,13 - 1 409 884,86 2 400,00 1632 020,99
Salde zamkniecia 158 440,91 - 817 990,45 N 976 431,36
Rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku

Zaliczki na
Koszty Inne wartos$ci wartosci
zakoficzonych Wartoséé niematerialne niematerialne
prac rozwojowych firmy i prawne i prawne Razem

Saldo otwarcia 1707 643,92 - 5 770 839,32 3 692,00 7 482 175,24
Zwiekszenia, w tym: 85 562,28 - 14 275,98 2 400,00 102 238,26

Nabycie 85 562,28 - 14 275,98 2 400,00 102 238,26
Zmniejszenia, w tym: N - - = -
Saldo zamkniecia 1793 206,20 - 5 785 115,30 6 092,00 7 584 413,50
Umorzenie

Saldo otwarcia -1 548 970,65 - -4 164 197,98 - -5 713 168,63
Zwiekszenia, w tym: - 24 499,42 - -211 032,46 - -235 531,88
Amortyzacja okresu - 24 499,42 - -211 032,46 - -235 531,88
Zmniejszenia, w tym: . N = - -
Saldo zamknigcia -1573 470,07 - -4 375 230,44 - -5948 700,51
Saldo otwarcia - ) = - -
Zwigkszenia - - - -3 692,00 -3 692,00
Zmniejszenia, w tym: - - - - -
Saldo zamkniecia - - - -3 692,00 -3 692,00
Saldo otwarcia 158 673,27 - 1 606 641,34 3 692,00 1769 006,61
Saldo zamkniecia 219 736,13 - 1 409 884,86 2 400,00 1632 020,99

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci kosztéw prac rozwojowych wynosi 4-5 lat.

Wartos¢ firmy w Spoéice nie wystepuje.
W 2018 roku dokonano odpisu aktualizujacego wiedze technologiczna w wysokosci 416.000,00 zt.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka na podstawie umoéw leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy
i innych uzytkowata nastepujace srodki trwate:

Samochdd Toyota Avensis — wartosc¢ 89 081,00 zt

Samochéd Toyota Yaris — wartos¢ 39 461,79 zt

Samochdd Peugeot 508 - wartos¢ 103 252,03 zt

Samochdd Audi A8 - wartos$¢ 244 471,54 zt

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spédtka na podstawie umowy leasingu finansowego uzytkowata
nastepujace srodki trwate:

Maszyna do scinki drzew oraz obrdbki drewna - automatyczne centrum do ciecia belek CT800 -
wartos¢ 308 741,66 zt.

Modut trasy rolkowej - warto$¢ 383 686,46 zt
Samochéd Toyota RAV_4 Hybrid - wartosé 125 918,70zt
Samochod Toyota RAV_4 Premium - wartos¢ 107 203,64zt

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka na podstawie umoéw leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy
i innych uzytkowata nastepujace srodki trwate;

Samochodd Toyota Avensis - wartos¢ 89 081,00 zt

Samochdd Toyota Yaris - warto$¢ 39 461,79 zt

Samochdd Peugeot 508 - wartos¢ 103 252,03 zt

Samochdd Audi A8 ~ wartosc 244 471,54 z

Najem samochodu Nissan Murano

Najem samochodu Hyundai i40

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spodtka na podstawie umowy leasingu finansowego uzytkowata
nastepujace srodki trwate:

Maszyna do scinki drzew oraz obrobki drewna - automatyczne centrum do ciecia belek CT800 -
wartos¢ 308 741,66 zt.

Nakfady inwestycyjne dokonane w biezacym roku obrotowym wyniosty 1 075 tysiecy ztotych.

W Spétce nie wystepuja zobowigzania wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

W roku obrotowym Spétka nie ponosita naktadéw na ochrone srodowiska. Naktady takie nie sg takze
planowane na kolejny rok.

8. WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE

Wyszczegbinienie Stan na poczatek roku Zmiany w ciagu roku Stan na koniec roku
obretowego obrotowego

Powierzchnia (m2) 8 680 - 8 680

Warto$€ (w tys. Zt) 818 - 818
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9.

INWESTYCIE

9.1 Inwestycje dlugoterminowe

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Dlugoterm. Dlugoterm.
Wartosci aktywa aktywa Inne
(w ztotych polskich) Nieruchomoéci niematerialne finansowew finansowe w inwestycje Razem
i prawne jednostkach pozostatych dilugoterm.
powigzanych  jednostkach
Saldo otwarcia: - - - 19 800,00 - 19 800,00
Wartos¢ brutto - - - 19 800,00 - 19 800,00
Umorzenie - - - - - -
Odpisy aktualizujace - = - - - =
Zwiekszenla - - = - - -
Transfery - - - = - -
Zmniejszenia - e - - N -
Saldo zamkniecia: = - - 19 800,00 - 19 800,00
Wartos$¢ brutto & < - 19 800,00 - 19 800,00
Umorzenie - - - - - -
Wartos$¢ netto - - - 19 800,00 - 19 800,00
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
Dlugoterm. Dlugoterm.
Wartosci aktywa aktywa Inne
(w ztotych polskich) Nieruchomosci niematerialne finansowew finansowew  inwestycje Razem
i prawne jednostkach pezostatych diugoterm.
powiazanych jednostkach
Saldo otwarcia: - - - 19 800,00 - 19 800,00
Wartosé¢ brutto - - - 19 800,00 - 19 800,00
Umorzenie - - - - - -
Odpisy aktualizujace = 2 2 £ - -
Zwiekszenia - - - - - -
Transfery - - - - - -
Zmniejszenia - - - = - -
Saldo zamkniecia: - - - 19 800,00 - 19 800,00
Wartos$¢ brutto - - - 19 800,00 - 19 800,00
Umorzenie - - = = - N
Wartoé¢ netto - - - 19 800,00 - 19 800,00
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9.2 Inwestycje kréotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe, z wylaczeniem sSrodkéw

obejmuja:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

pienieznych i innych aktywdw pienieznych

{w ztotych polskich) inne
krétkoterm. Inne
Udzialy i Inne papiery Udzielone aktywa inwestycje
akcje wartoséciowe pozyczki finansowe krétkoterm. Razem
Saldo otwaicia, z tego: - - - - -
Warto$¢ brutto - 38 216,47 - - 38 216,47
Odpisy aktualizujace - -38 216,47 - - -38 216,47
Zwiekszenia, w tym: - 3 802,20 = - 3 802,20
Nabycie - - - = -
Aktualizacja wartosci - 3 802,20 - = 3 802,20
Zmniejszenia, w tym: - -3 802,20 - » -3 802,20
Aktualizacja wartosci - -3802,20 - - -3 802,20
Inne - - - = -
Saido zamkniecia, z tego: - - - = a
Warto$¢ brutto - 42 018,67 - - 42 018,67
Odpisy aktualizujgce - -42 018,67 - - -42 018,67
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w ztotych poiskich) inne
krétkoterm. Inne
Udziaty i Inne papiery Udzielone aktywa inwestycje
akcje wartosciowe pozyczki finansowe krétkoterm. Razem
Saldo otwarcia, z tego: - 82 269,59 - - 82 269,59
Wartos¢ brutto - 82 269,59 - - 82 269,59
QOdpisy aktualizujgce - - - - -
Zwiekszenia, w tym: N 37 842,74 . - 37 842,74
Nabycie - 30 000,00 - - 30 000,00
Aktualizacja wartosci - 7 842,74 - - 7 842,74
Zmniejszenia, w tym: - -120112,33 - - -120 112,33
Aktualizacja wartosci - -38 216,47 - - -38 216,47
Inne - -81895,86 = - -81 895,86
Saldo zamkniecia, z tego: - - - - -
Wartos$¢ brutto - 38 216,47 = - 38 216,47
Odpisy aktualizujgce - -38 216,47 - - -38 216,47
9.3 Aktywa finansowe

Rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018 roku
{w ztotych polskich) Aktywa Aktywa Aktywa finansowe

finansowe finansowe utrzymywane do Udzielone Razem

przeznaczone dostepne do terminu pozyczki

do obrotu sprzedazy wymagainosci
Saldo otwarcia, z tego: - - - - -
Wartos¢ brutto - - - 38 216,47 38 216,47
Odpisy aktualizujace - - - =38 216,47 -38 216,47
Zwiekszenia, w tym: = - - 3802,20 3802,20
Nabycie - - - - -
Aktualizacja wartosci - - - 3802,30 3 802,30
Zmniejszenia, w tym: - - - -3 802,20 -3 802,20
Aktualizacja wartosci - - - -3 802,20 -3 802,20
Inne = = - = -
Saldo zamkniecia, z tego: - - - - -
Wartos$¢ brutto = - = 42 018,67 42 018,67
Odpisy aktualizujace - - - -42 018,67 -42 018,67
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Rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w zilotych polskich) Aktywa Aktywa Aktywa finansowe

finansowe finansowe utrzymywane do Udzielone Razem

przeznaczone dostepne do terminu pozyczki

do obrotu sprzedazy wymagainosci
Saldo otwarcia, z tego: - - - 82 269,59 82 269,59
Warto$¢ brutto - - - 82 269,59 82 269,59
Odpisy aktualizujace = - - - -
Zwiekszenia, w tym: - - - 37 842,74 37 842,74
Nabycie - - - 30 000,00 30 000,00
Aktualizacja wartosci - - - 7 842,74 7 842,74
Zmniejszenia, w tym: - - - -120112,33 -120 112,33
Aktualizacja wartosci - - - ~38 216,47 -38 216,47
Inne = - - -81895,86 -81 895,86
Saldo zamkniecia, z tego: - - - - -
Wartos¢ brutto - - - 38 216,47 38 216,47
Odpisy aktualizujgce - = - -38216,47 -38 216,47

10.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

(w ziotych polskich)

31 grudnia 2018
roku

31 grudnia 2017
roku wersja
poréwnywalna

31 grudnia 2017
roku wersja

zatwierdzona

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego

3 294 924,00

6323 113,10

6 964 965,10

Razem diugoterminowe

3 294 924,00

6 323 113,10

6 964 965,10

Naleznosci niezafakturowane - aktywa z tytutu
niezakoriczonych uméw budowlanych -
Holandia

Naleznosci niezafakturowane - aktywa z tytutu
niezakoriczonych uméw budowlanych - Berlin

19 641 921,56

3670 311,08

19 641 921,56

19 641 921,56

Koszty ubezpieczen 59 570,20 36 830,24 36 830,24
Abonamenty roczne prasy = 1 660,27 1 660,27
Koszty emisji kapitatu - seria K - 184 999,00 184 999,00
Pozostate koszty emisji 192 172,50 192 172,50 192 172,50
Najem hali 992 136,00 - -
Inne (suma pozycji nieistotnych) 6 231,95 2 430,37 2 430,37

Razem krétkoterminowe

24 562 343,29

20 060 013,94

20 060 013,94
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11. KAPITALY
Na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 27 912 347,00 zitotych i byt
podzielony na 55 824 694,00 akcji o wartosci nominalnej 0,50 ztoty kazda.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapital podstawowy Spétki wynosit 17 430 643,00 ziotych i byt
podzielony na 34 861 286,00 akcji o wartosci nominalnej 0,50 ztoty kazda.

Akcje wszystkich emisji sg nieuprzywilejowane.
Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

31 grudnia 2018 roku

Warto$€ nominaina Udziat w kapitale
Ios$é akcji jednego udziatu podstawowym
Akcje serii A 6 000 000,00 0,50 10,75%
Akcje serii B 6 200 000,00 0,50 11,11%
Akcje serii C 3 500 000,00 0,50 6,27%
Akcje serii D 1 000 000,00 0,50 1,79%
Akcje serii E 2 500 000,00 0,50 4,48%
Akcje serii F 1 800 000,00 0,50 3,22%
Akcje serii G 2 000 000,00 0,50 3,58%
Akcje serii H 6 000 000,00 0,50 10,75%
Akcje serii I 4 227 642,00 0,50 7,57%
Akcje serii ] 1 633 644,00 0,50 2,93%
Akcje serii K 20 963 408,00 0,50 37,55%
Razem 55 824 694,00 100,00%
31 grudnia 2017 roku
Udziat w
Wartoéé nominalna kapitale
Ilo$é akcji jednego udziatu podstawowym
Akcje serii A 6 000 000,00 0,50 17,21%
Akcje serii B 6 200 000,00 0,50 17,78%
Akcje serli C 3 500 000,00 0,50 10,04%
Akcje serii D 1 000 000,00 0,50 2,87%
Akcje serii E 2 500 000,00 0,50 7,17%
Akcje serii F 1 800 000,00 0,50 5,16%
Akcje serii G 2 000 000,00 0,50 5,74%
Akcje serii H 6 000 000,00 0,50 17,21%
Akcje serii I 4 227 642,00 0,50 12,13%
Akcje serii J 1633 644,00 0,50 4,69%
Razem 34 861 286,00 100,80%
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12. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE
{w ztotych polskich) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja 129 704,79 52 462,51
zakupu
Zobowiazania z tytutu pozyczek 30 861 449,06 14 800 036,00
Zobowigzania z tytutu obligacji - nominat, w tym: 24 234 141,49 -
Obligacje seria A 6 814 908,72 -
Obligacje seria B 4936 437,28 -
Obligacje seria C 3 366 825,12 -
Obligacje seria D 3230 755,91 =
Obligacje seria E 3 886 058,71 -
Obligacje seria F 1999 155,75 -
Zobowigzania z tytutu obligacji - odsetki 414 416,26 364 245,27
Razem krétkoterminowe 55 639 711,60 15 2126 743,78
Dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg 582 354,93 223 989,95
zakupu
Zobowigzania z tytutu pozyczek . - 9 800 000,00
Zobowigzania z tytutu obligacji, w tym: 2 914 326,62 23 737 804,88
Obligacje seria A - 6 708 338,97
Obligacje seria B = 4 807 562,77
Obligacje seria C = 3316 214,17
Obligacje seria D - 3127 699,11
Obligacje seria E - 3 837 489,86
Obligacje seria F - 1 940 500,00
Obligacje seria G 2 914 326,62
Razem dlugoterminowe 3 496 681,56 33 761 794,83

Specyfikacja obligacji na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku

Obligacje | Data emisji Kwota Kwota Wplyw wyceny w Oprocento Termin
seria obligacji nominaina odsetek na | skorygowanej wanie wykupu
(zh) dzien cenie nabycia na roczne
bilansowy dzief bilansowy
A 5 kwietnia 2017 7 000 000 135 015,86 185 091,28 8% 5 kwietnia
2019
B 26 maja 2017 5 037 000 39 744,72 100 562,72 8% 26 maja 2019
C 4 lipca 2017 3 490 000 67 314,82 123 174,88 8% | 4 lipca 2019
D 18 sierpnia 2017 3 301 000 31 110,79 70 244,09 8% 18  sierpnia
2019
E 5 pazdziernika 2017 4 059 000 76 509,09 172 941,29 8% |5
pazdziernika
2019
F 28 listopada 2017 2 075 000 15 008,82 75 844,25 8% | 28 listopada
2019
G 22 stycznia 2018 3 065 000 49 711,99 150 673,38 8% | 22  stycznia
2020
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Specyfikacja obligacji na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 roku

Obligacje | Data emisji Kwota Kwota Wplyw wyceny w Oprocento Termin
seria obligacji nominalna odsetek na | skorygowanej wanie wykupu
(zhH) dzien cenie nabycia na roczne
bilansowy dzieii bilansowy
A 5 kwietnia 2017 7 000 000 135 013,70 143 338,97 8% 5 kwietnia
2019
B 26 maja 2017 5 037 000 39 744,00 87 782,77 8% 26 maja 2018
C 4 lipca 2017 3 490 000 67 313,98 50 614,17 8% 4 lipca 2019
D 18 sierpnia 2017 3 301 000 31 110,79 34 759,11 8% | 18  sierpnia
2019
E 5 pazdziernika 2017 4 059 000 76 509,38 26 896,02 8% 5
pazdziernika
2019
F 28 listopada 2017 2 075 000 14 553,42 5 133,84 8% 28 listopada
2019

Obligacje emitowane s na podstawie Ustawy o obligacjach, w trybie okreslonym w art

ustawy.

. 33 pkt. 2) tej

Wycena obligacji w skorygowanej wycenie nabycia zostata odniesiona w koszty finansowe.

Zabezpieczenia na majatku spotki w zwiazku z emisjg obligacji wykazano w nocie nr 20.

Koszty obcigzajace spotke z tytutu odsetek od obligacji:

- koszty odsetek naliczone i zaptacone w roku obrotowym - kwota 1 835 127,80 zt

- koszty odsetek naliczone, niezrealizowane z terminem zapfaty do 3 miesiecy od dnia bilansowego -
kwota 414 416,26 zt

Razem odsetki od obligacji w roku obrotowym - kwota 2 249 544,06 z.

Specyfikacja pozyczek na dzien bilansowy:

EHN S.A.

Odsetki od pozyczki

Razem

Integra Sp. z 0.0.

Oprocentowanie

Saldo na dzieri bilansowy

Data zaciggniecia pozyczki / Data splaty 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Poz. 24.11.2016 - 31.12.2018 10,00% 5831 987,19 5 831987,19

Poz.31.08.2015 - 30.09.2017 10,00% - 1400 000,00

Poz. 23.12.2015 - 30.06.2018 10,00% 4 400 000,00 4 500 000,00
Poz.09.08.2018 - 31.10.2018 (10%) 10,00% 700 000,00 -

337 324,83 295 710,37

11 269 312,02 12 027 697,56
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Razem

Poz. 26.10.2016 - 02.2017 10,00% - 303 204,94
Poz.10.11.2016-28.04.2017 6,00% - 2 038,36
Poz. 08.12.2016-28.04.2017 6,00% - 437,26
Poz. 19.12.2016-28.04.2017 6,00% - 867,95
Poz. 24.10.2016-28.04.2017 6,00% - 1423,56
Poz.04.04.2017 - 30.06.2017 6,00% - 49,32
Poz. 24.04.2017 - 31.08.2017 6,00% 2827,40 2 827,40
Poz.30.06.2017 - 30.09.2017 10,00% 3523,84 3523,84
Poz. 30.06.2017 - 30.09.2017 10,00% 5227,01 5227,01
Poz. 30.06.2017 - 30.09.2017 10,00% 1748,60 1748,60
Poz. 30.06.2017 - 30.09.2017 10,00% 301,50 301,50
Poz. 30.06.2017 - 30.09.2017 10,00% 1417,91 1417,91
Poz. 19.07.2017 - 29.12.2017 8,00% 5589,04 5589,04
Poz. 09.08.2017 - 29.12.2017 8,00% 8 263,01 8263,01
Poz. 05.10.2017 - 30.03.2018 8,00% 801,09 15 307,94
Poz. 12.01.2018 - 29.06.2018 (8%) 8,00% 18 147,95 -
Poz. 12.02.2018 - 29.06.2018 (8%) 8,00% 4 455,89 -
EUR Poz. 01.03.2018 - 29.06.2018 (2%) 2% 238,99 -
EUR Poz. 14.03.2018 - 29.06.2018 (2%) 2% 179,24 -
Poz. 22.05.2018 — 29 06 2019 {8%) 8,00% 1048 877,14 -
EUR Poz. 25.05.2018 - 29.06.2019 (2%) 2% 436 738,26 -
EUR Poz. 30.05.2018 - 29.06.2019 (2%) 2% 649 828,25 -
EUR Poz. 27.06.2018 — 29.12.2019 (2%) 2% 125 983,09 -
Poz.21.12.2018 - 30.09.2019 (8%) 8,00% 180 394,50

2494 542,71 352 227,64
Integra Sp. z 0.0. Invest Sp. K.A.
Poz.05.12.2016 - 28.04.2017 6,00% - 679,89
Poz. 08.01.2017 - 36.06.2017 6,00% - 887,67
Poz. 10.01.2017 - 30.06.2017 6,00% - 2 832,66
Poz. 18.01.2017 - 30.06.2017 6,00% - 2727,12
Poz. 08.03.2017 - 30.06.2017 6,00% - 1479,45
Poz. 10.05.2017 - 31.08.2017 6,00% - 4 898,63
Poz.11.09.2017 - 29.12.2017 8,00% - 5 106,85
Poz. 19.09.2017 - 30.03.2018 8,00% = 6 224,66
Poz. 04.10.2017 - 30.03.2018 8,00% = 986,30
Poz. 12.10.2017 - 30.03.2018 8,00% = 5580,27
Poz. 16.10.2017 - 30.03.2018 8,00% - 6 213,70
Poz. 19.10.2017 - 30.03.2018 8,00% - 3 287,67
Poz. 24.10.2017 - 30.03.2018 8,00% - 1808,22
Poz.31.10.2017 - 30.03.2018 8,00% - 3997,81
Poz.06.11.2017 - 30.03.2018 8,00% 8 213,68 653 252,59
Poz.11.12.2017 - 29.06.2018 8,00% 3 506,88 502 191,80
Poz. 10.04.2018 - 28.12.2018 (8%) 8,00% 37 376,65 -
Poz. 13.04.2018 - 28.12.2018 (8%) 8,00% 13 194,46 -
Poz. 10.05.2018 - 28.12.2018 (8%) 8,00% 3945,24 -
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Poz. 18.05.2018 - 8,00% 394,56 -
Poz. 07.06.2018 — 29.06.2019 (8%) 8,00% 1307 281,75 -
Poz. 15.06.2018 — 29.06.2019 (8%) 8,00% 365 265,29 -
Poz. 20.06.2018 — 29.06.2019 (8%) 8,00% 729 412,84 -
Poz. 04.07.2018 — 29.06.2019 (8%) 8,00% 259 862,20 -
Poz. 10.07.2018 — 29.06.2019 (8%) 8,00% 389 109,26 -
Poz.30.08.2018 - 28.06.2019 (8%) 8,00% 308 087,25 -
Poz. 10.09.2018 - 28.06.2019 {8%) 8,00% 122 919,30 -
Poz. 14.09.2018 - 28.06.2019 (8%) 8,00% 307 013,36 -
Poz. 01.10.2018 - 28.06.2019 (8%) 8,00% 246 662,70 -
Poz. 19.10.2018 - 28.06.2019 (8%) 8,00% 203 200,32 -
Poz. 24.10.2018 - 30.09.2019 (8%) 8,00% 304 383,34 -
Poz. 31.10.2018 - 30.09.2019 (8%) 8,00% 253 342,19 -
Poz. 09.11.2018 - 30.09.2019 (8%) 8,00% 464 359,39 -
Poz. 26.11.2018 - 30.09.2019 (8%) 8,00% 433 064,22 -
Poz.03.12.2018 - 30.09.2019 (8%) 8,00% 653 857,65 -
Poz. 18.12.2018 - 30.09.2019 (8%) 8,00% 110 313,43

Poz. 27.12.2018 - 30.09.2019 (8%) 8,00% 130 096,43 -
Razem 6 654 862,39 1202 155,23
Wincenty Sroka

Poz. 31.01.2017-31.03.2018 8,00% - 500 000,00
Odsetki - 36 602,74
Razem - 536 602,74
Maria Nosal

Poz. 31.01.2017-31.03.2018 8,00% - 500 000,00
Odsetki 76 602,74 36 602,74
Razem 76 602,74 536 602,74
PFR Ventures

Odsetki od pozyczki 544 826,30 144 750,03
Poz. 05.11.2015-04.11.2019 WIBOR 1M+4,2% 9 800 000,00 9 800 000,00
Razem 10 344 826,30 144 750,03

Kancelaria Genke i Wspélnicy

Pozyczka 09.11.2018 20 000,00 -
Odsetki od pozyczki 1302,90

Razem 21 302,90 -
Razem pozyczki 30 861 449,06 24 600 036,00

Zabezpieczenia na majatku spo6tki w z tytutu pozyczek wykazano w nocie nr 20.

Koszty obcigzajace spotke z tytutu odsetek od pozyczek:
- koszty odsetek naliczone i zaptacone w roku obrotowym - kwota 1 486 945,25 z

- koszty odsetek naliczone, niezrealizowane z terminem zaptfaty do 3 miesiecy od dnia bilansowego -
kwota 709 746,38 zt
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Razem odsetki od pozyczek w roku obrotowym - kwota 2 196 691,63 zi.

Na dzieri 31 grudnia 2018 roku Spétka na podstawie uméw leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy
i innych uzytkowata nastepujace srodki trwate:

Samochdd Toyota Avensis - wartosé¢ 89 081,00 zt

Samochdd Toyota Yaris — warto$¢ 39 461,79 z

Samochod Peugeot 508 - wartos¢ 103 252,03 zt

Samochdd Audi A8 — wartos$é 244 471,54 zt

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka na podstawie umowy leasingu finansowego uzytkowata
nastepujgce srodki trwate:

Maszyna do $cinki drzew oraz obrébki drewna — automatyczne centrum do ciecia belek CT800 -
wartosc 308 741,66 zt.

Modut trasy rolkowej — wartosc¢ 383 686,46 zt
Samochéd Toyota RAV_4 Hybrid - wartos¢ 125 918,70 zt
Samochéd Toyota RAV_4 Premium - wartos¢ 107 203,64 zt

13. PODZIAL ZYSKU

13.1 Podziat zysku za rok poprzedni
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw, ktore odbyto sie w dniu 21 czerwca 2018 roku podjeto uchwate
0 pokryciu straty z zyskéw lat nastepnych.

13.2 Podziat zysku za rok biezacy
Zarzad proponuje pokry¢ strate za rok biezacy w kwocie 34 721 462,98 ziotych z zyskéw lat
nastepnych.
14. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapily nastepujace zmiany w
stanie rezerw:

Rok zakofczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w ziotych polskich) Rezerwa z
tytutu Rezerwa na
odroczonego swiadczenia
podatku emerytalne Rezerwy Rezerwy na Rezerwy

dochodowege i podobne na premie urlopy pozostate Razem
Stan na dzien 1
stycznia 2018 roku 2 731 965,10 - - 241 923,00 = 3 973 888,10
Zwigkszenia 1 342 775,90 - - - 50915806,73 7 258 582,63
Wykorzystanie - - o - N -
Rozwigzanie e - - =35 596,18 - -35 596,18
Stan na dzien 31
grudnia 2018 roku: 5 074 741,00 - - 206 326,82 5 915 806,73 11 196 874,55
Diugoterminowe 5 074 741,00 - = - = 5 074 741,00
Krétkoterminowe 206 326,82 5915 806,73 6 122 133,55

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
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(w ztotych polskich)

Rezerwa z tytutu

Rezerwa na

odroczonego $wiadczenia
podatku emerytalne Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy

dochodowego i podobne premie urlopy pozostate Razem
Stan na dzien 1
stycznia 2017 roku - - - - & &
Zwigkszenia 3731 965,10 - - 241 923,00 3 973 888,10
Wykorzystanie - - = - - -
Rozwigzanie - - - - = =
Stan na dzien 31
grudnia 2017 roku: 3 731 965,10 - - 241923,00 - 3 973 888,10
Diugoterminowe 3 731 965,10 - - = - 3 731 965,10
Krétkoterminowe 241 923,00 241 923,00

15.

Rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018 roku

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

(w zZiotych polskich)

Odpisy aktualizujace naleznosci

diugoterminowe

Odpisy aktualizujace naleznosci

krétkoterminowe

Stan na dziefi 1 stycznia 2018 roku

221 977,42

Zwigkszenia
Rozwigzanie
Wykorzystanie

1165 024,51

-30 493,81

Stan na dzieh 31 grudnia 2018 roku

1356 508,12

Rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku

{w ztotych polskich)

Odpisy aktualizujace nalezno$ci

diugoterminowe

Odpisy aktualizujace naleznoéci

krétkoterminowe

Stan na dziei 1 stycznia 2017 roku

221 977,42

Zwiekszenia
Rozwigzanie
Wykorzystanie

Stan na dziefi 31 grudnia 2017 roku

221 977,42

i6. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE I DLUGOTERMINOWE

Struktura wymagalnosci zobowigzan krétkoterminowych i dlugoterminowych:

31 grudnia 2018 roku

do 1 roku

1-3lat

3 -51lat

pow. 5 lat

Razem

Zobowigzania dtugoterminowe
wobec jednostek powigzanych

Zobowigzania diugoterminowe
wobec jednostek pozostatych, w
tym:

a) kredyty | pozyczki bankowe
b) pozostate kredyty i pozyczki

¢) z tytutu emisji diuznych
papieréw wartosciowych

d) z tytutu leasingu finansowego

e) inne

55639 711,60

30 861 449,06

24 648 557,75
129 704,79

3 496 681,56

2914 326,62
582 354,93

59 136 393,16

30 861 449,06

27 562 884,37
712 059,72

Zobowiazania razem na dzief
31 grudnia 2018 roku

55 639 711,60

3 496 681,56

59 136 393,16

42



Module Technologies SA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

31 grudnia 2017 roku

do 1 roku

1-31fat

3 -5iat pow. 5 iat

Razem

Zobowigzania diugoterminowe
wobec jednostek powigzanych

Zobowigzania dtugoterminowe
wobec jednostek pozostatych, w
tym:

a) kredyty i pozyczki bankowe
b) pozostale kredyty i pozyczki

¢) z tytutu emisji diuznych
papieréw wartosciowych

d) z tytulu leasingu finansowego

e) inne

15 216 743,78

14 800 036,00

364 245,27
52 462,51

33 646 809,05

9 800 000,00

23 737 804,88
109 004,17

114 985,77 -

114 985,77 -

48 695 785,96

24 600 036,00

23 819 297,51
276 452,45

Zobowiazania razem na dzieii
31 grudnia 2017 roku

15 216 743,78

33 646 809,05

114 985,77 -

48 978 538,60

17. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA SOCJALNE

Ustawa o zakladowym funduszu s$wiadczenn socjalnych z dnia 4 marca 1994 roku, wraz
z pdzniejszymi zmianami wymaga od przedsiebiorstwa, ktérego liczba pracownikéw wynosi 20 oséb
lub wiecej, utworzenia i prowadzenia zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych. Spétka w 2018
roku utworzyta Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

31 grudnia 31 grudnia
(w ziotych polskich) 2018 roku 2017 roku
Pozyczki udzielone pracownikom - -
Srodki pieniezne - -
Zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych , 75 813,25 -

Rok Rok
zakoficzony zakonczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
] 2018 roku 2017 roku

ZFSS stan na 01 stycznia - -
Whplaty wniesione do funduszu $wiadczen socjalnych w 113 005,25 -
okresie
Bezzwrotne wydatki funduszu 37 192,00 -
ZFSS stan na 31 grudnia 75 813,25 _
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18. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE
31 grudnia 2017

31 grudnia 2017

31 grudnia 2018 roku wersja roku wersja
(w ztotych polskich) roku poréwnywalna zatwierdzona

1. Ujemna warto$é firmy

2a. Razem inne rozliczenia
miedzyokresowe diugoterminowe

17 848 504,74

20 035 421,01

20 035 421,01

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, w
tym:

- dotacje do srodkéw trwatych

17 848 504,74

17 848 504,74

20 035 421,01

20 035:421,01

20 035 421,01

20 035 421,01

2b. Razem inne rozliczenia
miedzyokresowe krétkoterminowe

13 986 405,59

28 054 799,49

24 521 003,73

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Dotacje do $rodkdéw trwatych (czesé
krétkoterminowa)

Rozliczenia miedzyokresowe umoéw
budowianych - bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow

14 791,03

2 026 443,96

11 945 170,60

203 113,98

2 034 359,37

25723 826,14

203 113,98

2 034 359,37

22 590 030,38

Inne, w tym: - 93 500,00 93 500,00
- koszty ugody dotyczgcej PSSE - 74 000,00 74 000,00
- koszty audytu N 19 500,00 19 500,00

Rozliczenia miedzyokresowe - razem

31 834 910,33

44 956 424,74

44 956 424,74

19. SKLADNIKI BILANSU WYKAZYWANE W WIECEJ NIZ JEDNEJ POZYCJI BILANSU -

POWIAZANIA

Wyszczegdinienie

Kwota

Pozycja w bilansie

31.12.2018

31.12.2017

pozyczek

Rozliczenia miedzyokresowe 27 857 267,29 | Aktywa B.IV. 24 562 343,29 | 20 060 013,94
kosztéw czynne

Aktywa A.V.1 3 294 924,00 6 964 965,10
Zobowigzania z tytutu 30 861 449,06 | Pasywa B.IL.3a) 0,00 9 800 000,00

Pasywa B.III.3a)

30 861 449,06

14 800 036,00

Inne zobowigzania
finansowe (z tytutu leasingu)

712 059,73

Pasywa B.II.3c)

582 354,94

223 989,95

Pasywa B.III.3c)

129 704,79

52 462,51

Zobowigzania z tytutu emisji
dluznych papieréw
wartosciowych

27 562 884,37

Pasywa B.IL.3b)

2 914 326,62

23 737 804,88

Pasywa B.IIL.3b)

24 648 557,75

364 245,27
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20.

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Zabezpieczenie

Wartos$¢ ustanowionego
zabezpieczenia w min PLN

Przedmiot zabezpieczenia

Wierzyciel

Hipoteka (zabezpieczenie

nieruchomo$¢ w Czechowicach-

PFR Ventures Spétka z 0.0. z

obligatariuszy -

GD2I/00023664/1, Nieruchomosci
w Studzienicach KW
KA1P/00081649/9, KW
KA1P/0081650/9, nieruchomosé
w Czechowicach-Dziedzicach KW
KA1P/00050885/9

zobowiazan z tytulu udzielonej 22,2 Dziedzicach KA1P/00050885/9, siedziba w Warszawie
pozyczki i kredytu kupieckiego - KA1P/00064081/4,
zgodnie z Umowa pozyczki i KA1P/0063486/6
Umowa sprzedazy towaréw wraz
z kredytem kupieckim z dnia
5.11.2015r
Hipoteka zabezpieczenie PFR Ventures Spétka z 0.0. z
zobowigzan z tytutu udzielonej 22,2 KA1P/00024835/3, po wylaczeniu siedziba w Warszawie
pozyczki i kredytu kupieckiego - do nowej KW KA1P/0081650/9
zgodnie z Umowa, pozyczki i nieruchomoé¢ w Studzienicach
Umowa sprzedazy towaréw wraz KA1P/00034943/6, po wylaczeniu
z kredytem kupieckim z dnia do nowej KW KA1P/00081649/9,
5.11.2015r.)
Hipoteka taczna (zabezpieczenie nieruchomosé w Koniecwaldzie EHN S.A. z siedzibg w
zobowigzan tytutu pozyczki 21 KW GD21/00023377/2, GD21/ Studzienicach
zgodnie z Umowa z 24.11.2016) 00023664 / 1
Hipoteka taczna (zabezpieczenie nieruchomo$é w Studzienicach EHN S.A. z siedzibg w
zobowigzan tytutu pozyczki 21 KA1P/00081649/9 , Studzienicach
zgodnie z Umowa z 24.11.2016) KA1P/0081650/9
Hipoteka faczna (zabezpieczenie nieruchomosci w Koniecwatdzie, Administrator hipoteki Aleksandra
zobowiazan wzgledem 10,6 nieruchomosci w Studzlenicach Kutyba w zwigzku z emisia
obligatariuszy - zgodnie z aktem KW GD21/00023377/2, obligacji imiennych serii A
notarialnym Repertorium GD21/00023664/1,
1278/2017 z dn. 05.04.2017) KA1P/00081649/9,
KA1P/0081650/9
Hipoteka taczna (zabezpieczenie nieruchomosci w Koniecwaldzie,
zobowigzan wzgledem 7.6 nieruchomo$¢ w Studzienicach,
obligatariuszy-zgodnie z aktem nieruchomo$¢ w Czechowicach-
notarialnym Repertorium Dziedzicach
2039/2017 z dn. 26.05.2017) KW GD21/00023377/2, Administrator hipoteki Aleksandra
GD21/00023664/1, Kutyba - w zwiazku z emisja
z:i:‘;ggggégg%% obiigacji imiennych serii B
’
KA1P/00050885/9
Hipoteka taczna nieruchomosci w Koniecwaldzie
53 KW GD2I/00023377/2, KW
S%ﬁ:ggﬁigg:’éw"'erUCh°m°sc' Administrator hipoteki Aleksandra
KA1P/00081649/9, KW Kutyba - w zwiazku z emisfa
KA1P/0081650/9, nieruchomosé | °Pligacii imiennych serii C
w Czechowicach-Dziedzicach KW
KA1P/00050885/9
Hipoteka {aczna (zabezpieczenie nieruchomosci w Koniecwatdzie
zobowiazan wzgledem 5,0 KW GD21/00023377/2, KW
obligatariuszy) SDSZ.‘.L/:z(:gili gg:/é‘,NNieruchomoso Administrator hipoteki Aleksandra
KA1P/00081649/9, KW Kutyba — w zwiazku z emisja
KA1P/0081650/9, nieruchomog¢ | °Pligacii imiennych serii D
w Czechowicach-Dziedzicach KW
KA1P/00050885/9
Hipoteka taczna (zabezpieczenie nieruchomosci w Koniecwatdzie
zobowiazan wzgledem 6,12 KW GD21/00023377/2, KW
obligatariuszy - zgodnie z aktem GD21/00023664/1, Nieruchomosci L . .
notarialnym Repertorium w Studzienicach KW Qﬂgg'a'sfr:,t‘;"’”?'gzﬁe'z" el\r:ﬁ:.sandra
9017/2017 z dn 05.10.2017) KA1P/00081649/9, KW obliail Imianns e
KA1P/0081650/9, nieruchomosé 9ad ych serii
w Czechowlcach-Dziedzicach KW
KA1P/00050885/9
Hipoteka taczna (zabezpieczenie nieruchomosci w Koniecwaldzie Administrator hipoteki Aleksandra
zobowiazan wzgledem 4,6 KW GD21/00023377/2, KW Kutyba - w zwigzku z emisjg

obligacji imiennych seri
iF
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Zabezpieczenie

zastaw

zastaw

zastaw

zastaw

Wartosé¢
zabezpieczenia w min
zt
22,2

22,2

0,5
0,5
0,1
0,1

22,2

Przedmiot
zabezpieczenia

Linia Technologiczna do
produkgji paneli SIP-lokalizacja
Czechowice Dziedzice
Linia Technologiczna do
produkcji ksztattownikéw -
lokalizacja Czechowice -
Dziedzice

ciggnik SCANIA nr rej. SB7512R
ciggnik MAN nr rej SB9031R
naczepa CMT nr rej SB5029P

naczepa WIELTON nr rej
SB5028P
Linia technologiczna do
produkgcji systemu lekkich
paneli- lokalizacja Studzienice

Wierzyciel

PFR

PFR

INTEGRA sp. zoo

PFR

21. GWARANCJIE I PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Zobowigzania warunkowe:

Spoétka nie posiadata w 2018 roku zobowigzan warunkowych.

Poreczenie:

Spotka nie udzielita zadnych istotnych poreczen w 2018 roku.

22. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzier 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie posiadata istotnych zobowigzan pozabilansowych.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spoétka nie posiadata istotnych zobowigzan pozabilansowych.

23. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Wszystkie znaczace umowy zawarte przez Spoétke do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego,
zostaty ujete sprawozdaniu finansowym.
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24. INFORMACJE DOTYCZACE REALIZOWANYCH DLUGOTERMINOWYCH
BUDOWLANYCH

Przychody ustalone Koszty ustalone
Przychody

zafakturowane Koszty ponicsione

wg zasad wg zasad
Standardu Standardu
Umowy o ustugi
i 57 706 630,56 62 543 723,90 38 064 709,00 53 139 359,20
budowlane ogétem

- w tym umowy 38 064 709,00 48 326 446,36 38 064 709,00 51 996 757,44

niezakoriczone

tacznie - kontrakt
Berlin

- w tym umowy 19 641 921,56 14 217 277,54 0,00 1142 601,76

niezakonczone

tacznie - kontrakt
Holandia

- w tym umowy
niezakonczone
0,00 0,00 0,00 0,00
ustalone metodg

zysku zerowego

25. STRUKTURA RZECZOWA I TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struiktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy w 2018 i 2017 roku byta nastepujaca:

uMow

Rezerwa
na straty

1193 667,62

1 193 667,62

0,00

0,00

Rodzaj dziatalno$ci Rok zakoficzony dnia Rok zakonczony dnia
{w ztotych polskich) 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Przychody ze sprzedazy wyrobow 3 566 348,37 2 046 667,03
Przychody ze sprzedazy usiug 9 147 929,68 51 477 098,55
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 6 469 470,52 5 633 875,06
Przychody netto ze sprzedazy, razem 19 183 748,57 59 157 640,64

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy w 2018 i 2017 roku byfa nastepujaca:

Obszar dziatalnosci Rok zakoficzony dnia Rok zakoficzony dnia
(w ztotych polskich) 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
1. Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych 10 458 392,25 16 466 527,14
2. Sprzedaz dla odbiorcéw zagranicznych 8 725 356,32 42 691 113,50
Przychody netto ze sprzedazy, razem 19 183 748,57 59 157 640,64

26. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW TRWALYCH

W 2018 roku Spoétka dokonata odpisu aktualizujacego na $rodki trwate w Koniecwatdzie na kwote

558.330,95 zt oraz odpisu na WNIP - wiedza technologiczna w wysokosci 416.000,00 zt.

W 2017 roku Spoétka dokonata odpiséw aktualizujacych na $rodki trwate w budowie
174 168,25 zt. Nie dokonano odpiséw innych aktywéw finansowych.

na kwote
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27. ZAPASY W CENIE SPRZEDAZY NETTO

Tytut 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

1. Materiaty 1170 723,23 1028 110,60
2. Pbiprodukty i produkty w toku - ] -
3. Produkty 101 031,75 61 514,82
4, Towary 46 996,31 962 738,97
5. Zaliczki na dostawy 957 107,71 3 005 374,11

2 275 859,00
-48 272,27

5 057 738,50
-670 000,00

Ogodtem zapasy w cenie sprzedazy netto
W tym: odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw, razem

Spdtka w 2018 roku utworzyta odpis aktualizujacy wartoé¢ zapasdéw w wysokodci 48 272,27 zt.
i wykorzystata odpis aktualizujacy wysokosci 670 000,00 zt.

Spoétka w 2017 roku utworzyta odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw w wysokosci 670 000,00 zt.

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH I WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANE]J] W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEI DO ZANIECHANIA
W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju
dziatalnosci.

28.

INFORMACJE O PRZYCHODACH I KOSZTACH NADZWYCZAJNYCH LUB

WYSTEPUJACYCH INCYDENTALNIE W BIEZACYM ROKU

29.

W 2018 roku i w 2017 roku brak byto takich pozycji przychoddéw lub kosztow.

30. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienie zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2017 roku
-2 183 576,84

Rok zakericzony dnia
31 grudnia 2018 roku
-13 539 582,22

{w ztotych polskich)

Zysk/ {strata) brutto
(=) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do

opodatkowania =3 520 582,22 692 449,72
- dotacja -2 194 831,68 -228 615,59
- przychody strefa ekonomiczna -613 576,47 ~-418 948,17
- nieotrzymane odsetki -3802,20 -7 842,74
- niezrealizowane rdznice kursowe - -37 043,22
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego -700 493,81 -

{+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty
uzyskania przychodu

9 134 249,65

6917 734,70

- amortyzacja NKUP 2 309 868,77 -440 601,76
- odpisy aktualizujace naleznosci , zapasy, inwestycje 829 807,77 886 076,72
- réznice kursowe 1612,92 262 395,41
- odsetki budzetowe 19 193,87 3 127,86
- oplaty prolongacyjne 21 885,00 -
- odsetki od pozyczek i obligacji 1 010 403,18 1063 267,21
- odsetki od zobowigzan handlowych 88 400,64 -
- rezerwy pracownicze (premie, nagrody, jubileusze, odprawy) -20 056,20 241 923,00
- niewyptacone wynagrodzenia - umowy zlecenia i RN 221 110,03 12 448,95
- skfadki ZUS od niewyptaconych wynagrodzenr 496 963,71 92 026,51
- niewyptacone koszty podrdzy stuzbowych 8 949,68 10 277,27
- PFRON 15 043,20 39 339,00
- koszty - strefa ekonomiczna 3 070 445,25 2 010 218,46
- koszty wspélne dot. strefy ekonomicznej 767 611,31 447 810,16
- zuzycie materiatéw NKUP 2 348,90 36,85
- pozostate optaty NKUP - 45,09
- pozostate ustugi NKUP = 30,00
- pozostate koszty NKUP 226 584,24 378 769,74
- koszty reprezentacji 22 217,31 -
- koszty zaliczek NKUP, rezerwy 17 261,58 1903 951,99
- kary 24 566,79 -
- inne 31,70 6 592,24
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(+) Przychody roku poprzedniego podlegajace
opodatkowaniu w roku biezacym

(-) Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania

przychodu w roku biezacym -866 955,77 -525 709,56
- sktadki ZUS od zaptaconych wynagrodzer z roku ub. - -106 403,38
- wyptacone umowy zlecenia i RN -10 277,27 -8 576,43
- zaptacone odsetki od pozyczek -504 223,27 -410 729,75
- leasing finansowy -218 077,20 -
- wynagrodzenie za petnienie f. administratora -134 378,03

(+/-) Inne rdéznice -
- dochody wolne od podatku - dotacja -

-8 793 191,11 3 515 998,58

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

Stawka podatkowa 19% 19%
Rozliczenie straty podatkowej - -3 515 998,58
Podatek dochodowy (biezacy) - -
Zmiana stanu rezerwy/ aktywa z tytutu odroczonego podatku -4 370 965,00 3 233 000,00

dochodowego
Podatek dochodowy - razem -4 370 965,00 3 233 000,00

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowege od 0sdb prawnych, fizycznych
czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie
brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badZz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy
zawierajg roéwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach co do interpretacji prawnej
przepisoéw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdéw, ktére uprawnione sg do nakiadania wysokich kar, a ustalone w wyniku
kontroli dodatkowe kwoty zobowiazan musza zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o rozwinietym
systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat.
W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pézniejszym terminie
po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe,

Na rezerwy/ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego skfadaja sie réznice z
nastepujacych tytutow:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2017

{w zictych polskich)

31 grudnia 2018 wersja wersja
poréwnywaina zatwierdzona
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
- wycena zobowigzan skorygowanga ceng nabycia 164 261,00 - -
- aktywa z tytutu niezakoriczonych uméw budowianych 4 910 480,00 3 731 965,10 3 731 965,10

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego - razem

5074 741,00

3 731 965,10

3 731 965,10

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

- odpis na zapasy

- rozliczenia miedzyokresowe uméw budowlanych

- wycena zobowigzan diugoterminowych skorygowang
ceng nabycia

- zobowigzania z tytutu odsetek niezaptaconych od
pozyczek i obligacjl

- rezerwa na hiewykorzystane urlopy pracownicze

- straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych
okresach

- odpis na naleznosci

9 172,00
2 986 293,00

260 257,00
39 202,00

257 737,00

127 300,00
4 887 526,77

66 219,73

202 020,77
45 965,37
2 231 353,46

127 300,00
4 292 105,77

66 219,73

202 020,77
45 965,37
2 231 353,46

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego — razem

3 552 661,00

7 560 386,10

6 964 965,10

Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku
odroczonego

-257 737,00

-1 237 273,00

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego - netto

3 294 924,00

6 323 113,10

6 964 965,10
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31. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE

(w ztotych polskich)

Rok zakoificzony

Rok zakorficzony

dnia 31 grudnia  dnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych: - -
Dotacje 2 194 831,68 647 563,76
Inne przychody operacyjne, w tym: 1 006 846,38 15 711,56
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw 670 000,00 -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 30 498,27 -
- odzyskany materiat 7 753,20
- odszkodowania 3617,50 3242,23
- zwroty z produkcji 24 093,52
- refaktury 82 032,70 2172,48
- rozliczenie inwentaryzacji 76 453,65
- przychody dotyczace roku poprzedniego 66 705,91 -
- inne 53 449,29 2 603,65
Pozostale przychody operacyjne, razem 3 201 678,06 663 335,32
32. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE
(w ziotych polskich) Rok zakoificzony Rok zakoificzony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, w tym: -3 128,67 -
- strata ze zbycia Srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -3 128,67 -
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych, w tym: -2 187 627,73 -847 860,25
- odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw -48 272,27 -670 000,00
- odpis aktualizujacy wartos¢ Srodkéw trwatych i WNIP -974 330,95 -
- odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci -1 165 024,51 -
- pozostafe (odpisy na $rodki trwate w budowie) - -177 860,25
Inne koszty operacyjne, w tym: -999 971,14 -27 391,34
- koszty procesowe -11 322,24 -3 392,00
- rozliczenie RMK z lat poprzednich - -6 425,92
- koszty emisji akcji serii J - -10 159,20
- refaktury -82 032,70 -1 800,00
- odszkodowania, kary -147 566,79 -
- odstepne za przekazanie praw do umowy leasingu -58 520,33 -
- prowizja za prolongate terminu pfatnosci -90 435,14 -
- utylizacja materiatéw -28 449,50 -
- rozliczenie inwentaryzacji -36 267,86 -
- koszty dotyczgce poprzedniego roku -525 757,47 -
- inne -19 619,11 -5 679,08
Pozostaie koszty operacyjne, razem -3 190 727,54 =875 316,45
33. PRZYCHODY FINANSOWE
(w ziotych polskich) Rok zakoficzony dnia Rok zakoificzony dnia
31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Odsetki, w tym: 14 800,11 7 934,38
- odsetki od pozostatych kontrahentéw -
- odsetki bankowe 94,93
- odsetki od pozyczki 3 802,20 7 934,38
- odsetki pozostate 10 902,98 -
Inne, w tym: 129 891,55 -
- réznice kursowe 116 023,66 -
- uzgodnienie poZyczek 13 423,24 -
- inne 444,65 -
Przychoedy finansowe, razem 144 691,66 7 934,38
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34. KOSZTY FINANSOWE

{w ziotych polskich)

Rok zakoficzony dnia 31
grudnia 2018 roku

Rok zakoiiczony dnia 31
grudnia 2017 roku

Odsetki, w tym:
- odsetki od pozyczek
- odsetki od obligacji

-4 990 020,05
-2 194 526,87
-2 249 540,01

-3 114 111,85
-2 093 286,66
-1 004 472,62

- odsetki od kontrahentéw -508 927,74 -5 819,07
- odsetki od leasingéw -17 776,55 -
- odsetki pozostate -19 248,88 -16 352,57
Aktualizacja wartoéci inwestycji, w tym: -3 802,20 -38 216,47
- przeszacowanie aktywdw finansowych

przeznaczonych do obrotu -3 802,20 -38 216,47
Inne, w tym: -868 789,55 -784 828,76
- réznice kursowe - -404 223,91
- wycena zobowigzan diugoterminowych

skorygowang cena nabycia -539 563,23 -348 524,88
- podatek od pozyczki (CIT 10) -12 171,82 -
- koszty emisji akcji serii K -302 093,50 -
- pozostate koszty finansowe -14 984,20 -26 260,90

KOSZH finan sowe, razem

-5 862 611,80

-3 937 157,08

35. KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE

Na dzien 31 grudnia 2018 roku spétka nie poniosta kosztéw wytworzenia srodkéw trwatych w budowie.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie wynibst

359 398,40 zt.

36. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w ziotych polskich)

31 grudnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

$rodki pieniezne w banku 21 351,00 2 664 983,56
- rachunki biezace 21 351,00 2 664 983,56
- depozyty krétkoterminowe - -
Srodki pieniezne w kasie 6 593,43 11 162,54
Inne srodki pienigzne - -
“Srodki pieniezne, razem 27 944,43 2 676 146,10

37. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI ZMIANAMI
NIEKTORYCH POZYCJI ORAZ ZMIANAMI WYNIKAJACYMI 2 RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZYCH

Naleznosci Rok zakoliczony dnia Rok zakornczony dnia

(w ztotych polskich)

31 grudnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

Bilansowa zmiana stanu naleznosci krétko i diugoterminowych netto

Zmiana prezentacji kaucji - przesuniecie do naleznosci
dtugoterminowych

Zmiana naleznosci z tytutu leasingu zwrotnego

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywdw pienieznych

10 676 367,70

214 945,44

-383 686,46
10 507 626,68

-23 088 945,23

-214 945,44

-23 303 890,67
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Zobowiazania
(w ztotych polskich)

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu

Sptlata leasingu finansowego

Kompensata naleznosci i zobowigzan z tytutu pozyczek

Wycena obligacji — wyksiegowanie RMK

Inne

Zmiana stanu zobowigzanh w rachunku przeptywéw pienigeznych

3762 757,76

175 440,82
435 607,27

417 888,80

-41 892,02
4 749 802,63

4 528 739,68

-395 288,66
276 452,46

30 716,95
1934 445,60
-1572 720,00
21 222,52

4 823 568,55

Rozliczenia migdzyokresowe
{w ztotych polskich)

Rok zakoiczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Rok zakorniczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Bilansowa zmiana stanu rozliczefi miedzyokresowych czynnych i
biernych

Korekta o koszty podwyzszenia kapitatu — emisja akcji seril K
Zmiana stanu

rozliczefi miedzyokresowych w rachunku

przeptywdw pienigeznych

-17 729 450,42

-17 729 450,42

-4 831 569,58

94 238,06
-4 737 331,52

38.

INFORMACIE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych

Rok zakorficzony dnia
31 grudnia 2018

Rok zakoriczony dnia

31 grudnija 2017

roku roku

- Pracownicy umystowi 48,25 36,91

- Pracownicy na stanowiskach robotniczych 45,86 35,45

- Pracownicy przebywajacy na urlopach wychowawczych lub 1,20 0,88

bezptatnych

Zatrudnienie, razem * 95,31 73,24
*przecietne zatrudnienie w rocznych jednostkach roboczych
39. INFORMACIJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB FIRMY

AUDYTORSKIEJ DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakoinczony dnia 31 grudnia 2018 roku i dnia 31 grudnia
2017 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi

Rok zakoiiczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Obowigzkowe badanlie rocznego sprawozdania finansowego 19 000,00 19 500,00
Inne ustugi poswiadczajace - -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi -
Razem, w tym: 19 000,00 19 500,00
- nalezne na dzien bilansowy 19 000,00 19 500,00
- wyplacone na dziei bilansowy - -
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40. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Wynagrodzenia osob wchodzacych w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych albo
administrujacych Spotki wyniosty:

Wynagrodzenia Rok zakoficzony dnia 31 Rok zakoficzony dnia 31
(w ztotych polskich) grudnia 2018 roku grudnia 2017 roku
Zarzad Spotki 390 191,21 444 674,27
Swiadczenia wyptacone po okresie zatrudnienia 26 413,38 -
Rada Nadzorcza 11 939,76 23 546,00
Wynagrodzenia, razem 428 544,35 468 220,27

41. INFORMACJE O POZYCZKACH I SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Zaréwno w roku obrotowym koriczacym sie dnia 31 grudnia 2018 roku jak i w roku poprzednim Spétka
nie udzielita osobom wchodzacym w skiad organdéw zarzadzajacych | nadzorujacych badz
administrujacych zadnych pozyczek i $wiadczenn o podobnym charakterze.

42. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACII

Spétka nie podejmowata wspolnych przedsiewziec, ktére nie podlegaja konsolidacji.

43. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ I TRANSAKCIACH Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

Spétka nie nalezy do zadnej grupy kapitatowej.
Warunki transakcji zawieranych przez Spétke ze stronami powigzanymi w roku zakoriczonym dnia
31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.

44. WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW
W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM
PODMIOTU

W roku 2018 i 2017 Spotka nie posiadata 20% udziatdw w kapitale lub w ogdlnej liczbie gtoséw
w organie stanowigcego zadnego podmiotu gospodarczego.

45. ODSTAPIENIE OD SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Spoétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

46. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W ciggu roku obrotowego Spétka nie potaczyta sie z zadnymi jednostkami.
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47. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po
31 grudnia 2018 roku. Zarzad informuje jednak, ze w dacie publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego zachodzi istotna niepewnos¢ powodujaca znaczacg watpliwosé co do zdolnosci Spéitki do
kontynuacji dziatalnosci.

Opis sytuacji finansowej Spotki oraz podjete dziatania opisane s w nocie nr 2 wprowadzenia do
niniejszego sprawozdania finansowego.

48. INSTRUMENTY FINANSOWE

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Najwiekszym ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia spotki jest zapewnienie ptynnosci finansowej. Spétka
prowadzi ograniczong dziatalnoé¢ sprzedazowa i generowanie przychody moga nie wystarczaé do
pokrycia biezacych kosztow.

Spotka dywersyfikuje zrodta finansowania jak réwniez poszukuje dodatkowego kapitatu w postaci
emisji obligacji, zaciagania pozyczek, wykorzystuje takze instrument leasingu zwrotnego.

Ryzyko kredytowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku Spétka posiadata zobowigzania wobec innych
podmiotdw z tytutu pozyczek i obligacji. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zbyt duzego udziatu kapitatéw
obcych w strukturze finansowania, moga zwiekszy¢ sie koszty finansowe, stanowigc dodatkowe
obciazenie dia wyniku finansowego oraz niekorzystny wptyw na plynnos¢ finansowg. Spétka jest w
trakcie renegocjacji zadluzenia z tytutu obligacji - emisji nowych obligacji i zamkniecia starych emisji,
wymagalnych w 2019 roku.

Ryzyko stopy procentowej

Znakomita wiekszos¢ (80%) zobowigzan z tytutu pozyczek i obligacji jest oprocentowana statg stopg
procentowa. Spoétka nie stosuje instrumentéow zabezpieczajacych przez ryzykiem zmiany stép
procentowych.

Ryzyko walutowe

Znaczna czes¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug jest denominowana w walucie PLN, tylko 30% w EUR.
Spoétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych przez ryzykiem zmiany kursdéw walutowych.
Wartoéé godziwa

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych | wartosci godziwych wszystkich
instrumentow finansowych Spétki, ktére wykazane zostaty w sprawozdaniu finansowym wedtug
wartosci innej niz warto$¢ godziwa, w podziale na poszczegodlne kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartosé bilansowa Wartoéé godziwa
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku 2018 roku 2017 roku
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne 27 944,43 2 676 146,10 27 944,43 2 676 146,10

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

10 342 439,25

21 448 338,45

10 342 439,25

21 448 338,45

RAZEM:

10 370 383,68

24 124 484,55

10 370 383,68

24 124 484,55

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

- Pozyczki oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej

- Pozyczki i obligacje oprocentowane wg statej stopy
procentowej

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw
dzierzawy z opcjg zakupu

9 124 767,94
10 344 826,30
48 079 507,13

712 059,73

7 482 065,61
9 944 750,03
38 757 336,12

276 452,46

9 124 767,94
10 344 826,30
48 079 507,13

712 059,73

7 482 065,61
9 944 750,03
38 757 336,12

276 452,46

RAZEM:

68 261 161,10

56 460 604,22

68 261 161,10

56 460 604,22
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49. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 11 marca 2019 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie emisji obligacji imiennych serii
H.

W dniu 23 kwietnia 2019 roku Zarzad dokonat przydziatu obligacji imiennych serii H o tgcznej wartosci,
zaréwno nominalnej jak i emisyjnej, 7.301.000,00 zt . Przydziat nastapit na rzecz 87 podmiotéw (oséb
fizycznych) w trybie okredlonym w art. 33 pkt. 2 ustawy z 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.
Obligacje podlega¢ beda wykupowi po okresie 36 miesiecy od dnia emisji (rozumianego jako dzien
przydziatu obligacji) i bedq procentowane w wysokosci 8,25 procent w stosunku rocznym. Platnosé
odsetek bedzie nastepowata w kwartalnych okresach odsetkowych.

W dniu 5 kwietnia 2019 roku miat miejsce wykup obligacji serii A w wysokosci 77% wyemitowanych
obligacji za faczna wartos¢ 5.385 tys. zt, z pozostatg czesciq obligacji w liczbie 1.615 szt. w zwiazku z
zawartymi porozumieniami z obligatariuszami, na mocy ktérych zmianie ulegt termin wykupu tych
obligacji. Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego zobowigzanie wobec
obligatariuszy obligacji serii A, zgodnie z zawartymi porozumieniami, wynosi 865.000,00 z+.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie emisji obligacji imiennych serii
1. Moca przedmiotowej uchwaly Spétka wyemituje nie wiecej niz 10.000 obligacji o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazda. Obligacje zostang wyemitowane w trybie okresinym w art. 33 pkt. 2
ustawy z 15 stycznia 2015 roku o obligacjach poprzez ztozenie propozycji nabycia nie wigecej niz 149
adresatom.

W dniu 27 maja 2019 roku miat miejsce wykup obligacji serii B w terminie wykupu, wynikajacego z
warunkdw emisji tych obligacji. Dokonano wykupu 2.777 szt. wyemitowanych obligacji serii B za
taczng wartos¢ 2.777.000,00 zt. Pozostata czes¢ obligacji serii B w liczbie 2.260 szt. , w zwiazku z
zawartymi porozumieniami z Obligatariuszami (na mocy ktérych zmianie ulegt termin wykupu tych
obligacji) zostanie wykupiona najpézniej do dnia 6 wrzesnia 2019 roku.

Bielsko = Biata, 29 maja 2019 roku

Prefos " chepr?' ;s arzadu
Gtéwny Ksiegowy . L o
P rosaw Pasie

Bozena Gwiazda

Podpis osoby, ktérej powierzono odpis kierownika jednostki
prowadzenie ksiag rachunkowych -CZIOner( ?afzadu
Danie)/ Pihan

55



