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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
MODULE TECHNOLOGIES S.A.
z siedziba w Bielsku-Biatej, ul. Kottataja 14/6

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Odmowa wyrazenia pinii

ZostaliSmy zaangazowani do zbadania rocznego sprawozdania finansowego Module Technologies S.A.
(,,Spodtka”), ktore zawiera bilans na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz rachunek zyskdw i strat, zestawienie
zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywéw pienieznych za rok zakorczony w tym dniu oraz
dodatkowe informacje i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).

Nie wyrazamy opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Wobec znaczenia sprawy opisanej w
sekcji ,,Podstawa odmowy wyrazenia opinii” nie bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajgcych i
odpowiednich dowoddw badania, aby stanowity one podstawe dla opinii z badania na temat tego
sprawozdania finansowego. Jednoczes$nie obecna sytuacja ta wskazuje na zbieg wielu niepewnosci co
do mozliwosci przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

Podstawa odmowy wyrazenia opinii

1.

Rzeczowe aktywa trwate jakie Spdtka wykazuje w bilansie na 31 grudnia 2019 r. w wartosci
42 071 tys. zt, stanowia 92% sumy bilansowej, w tym nieruchomosci stanowig 65% tej sumy.
Spétka na dzien bilansowy dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ nieruchomosci w efekcie
testu trwatej utraty wartosci w obliczu wielomiesiecznego przestoju produkcyjnego w kwocie
3.247 tys. zt. Co do pozostatych srodkdéw trwatych, tj. wartosci 12.354 tys. zt; jak réwniez wobec
wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie 702 tys. zt, co facznie stanowi 29% aktywow
Spdtka nie przekazata nam wynikéw testu trwatej utraty ich wartosci, przez co nie jestesmy w
stanie potwierdzi¢ prawidtowosci wyceny ewentualnego odpisu aktualizacyjnego tej czesci
aktywow.

Zapasy, jakie Spotka wykazuje w bilansie na 31 grudnia 2019 r., w wartosci 461 tys. zt, stanowig
1% sumy bilansowej. Saldo to zawiera, utworzong na dzied bilansowy, wartos¢ odpisu
aktualizujgcego w wysokosci 958 tys., dotyczacego zaliczek na dostawy. Spétka nie przekazata
nam jednakze wynikdw testéw wyceny pozostatych zapasdow, potwierdzajgcych mozliwosé
uzyskania korzysci ekonomicznych z tego aktywa nie nizszych niz ich wartos¢ bilansowa. W
zwigzku z tym nie bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajgcych i odpowiednich dowodoéw,
badania, by potwierdzi¢ wycene tej czesci zapasow.

Ze wzgledu na termin podpisania umowy, nie uczestniczyliSmy w inwentaryzacji Zapaséw, nie
byliSmy tez w stanie przeprowadzi¢ alternatywnych metod rewizji w tym zakresie, przez co nie
mozemy potwierdzi¢ istnienia i kompletnosci tych aktywodw.

Spétka w bilansie prezentuje naleznosci handlowe w kwocie 2 249 tys. zt, co stanowi 5%
wartosci sumy bilansowej. Spétka nie przedstawita nam udokumentowania wykonania
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procedury potwierdzenia sald naleznosci na 31.12.2019 roku ani ich sptat po dniu bilansowym,
dla potwierdzenia istnienia i kompletnosci tej pozycji aktywoéw Spétki.

Spotka w efekcie szacunkowej oceny utraty wartosci naleznosci, dokonata odpisu
aktualizujgcego w wysokosci 50% wartos$¢ tego aktywa, tj. 2 249 tys. zt. Brak kalkulacji tego
szacunku rodzi istotng niepewnosé wyceny tych naleznosci, ktérej prawidtowosci nie jesteSmy
w stanie potwierdzi¢, co stanowi ograniczenie zakresu naszego badania.

Spodtka nie wyrazita zgody na przeprowadzenie przez nas niezaleznego potwierdzenia sald kont
bankowych, uzasadniajgc to brakiem srodkéw finansowych. Nie otrzymali$my tez raportu
kasowego na dzien bilansowy. Warto$¢ bilansowa srodkdw pienieznych nie jest istotna, jednak
z uwagi na ww. brak, nie jestesmy w stanie potwierdzi¢ kompletnosci tej pozycji aktywow, jak
rowniez zobowigzan finansowych.

Spotka w bilansie wykazuje rezerwy pozostate w kwocie 2 249 tys. zt, co stanowi 12% wartosci
sumy bilansowej i zwigzane jest wedtug wyjasnienn Spétki z niezakonczonym kontraktem
budowlanym. Nie otrzymali$my kalkulacji ani aktualizacji wyceny tej pozycji. Spotka nie byta
tez w stanie sporzadzi¢ i przekaza¢ nam wykazu i wyceny spraw spornych z udziatem Spétki. W
zwigzku z tym nie mozemy potwierdzi¢ kompletnosci i wyceny tej pozycji jej pasywoéw.

Spotka w bilansie wykazuje zobowigzania handlowe, w wartosci 8.239 tys. zt, stanowigce 18%
sumy pasywow. Nie otrzymalisSmy dokumentdéw umozliwiajacych oszacowanie wyceny
odsetek od zalegtych zobowigzan, ani réwniez danych umozliwiajagcych potwierdzenie ich
kompletnosci.

Zobowigzania z tytutu obligacji emitowanych przez Spotke (serie A-K) w wartosci 39.671 tys. zt,
stanowig 87% sumy pasywow. Niektdre emisje miaty na celu przynajmniej czesciowa sptate
emisji poprzednich. Spotka nie byta w stanie przedstawi¢ nam, ktére wartosci nowych serii byty
nowymi zobowigzaniami, a ktdore sptatami wczesniejszych. Nie otrzymaliSmy tez zadnych
innych wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw potwierdzajgcych wycene i kompletnosé
tych zobowigzan. W zwigzku z tym nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ tych stwierdzen.

Spétka wykazuje zobowigzania z tytutu pozyczek w wysokosci: 23 593 tys. zt oraz odsetki z
tego tytutu w wysokosci: 2 861 tys. zt. Wedtug naszych szacunkéw wartos¢ odsetek powinna
by¢ wyzsza o ok. 1 314 tys. zt, co wptynetoby na obnizenie kapitatu wtasnego Spétki o te kwote.

Przychody z tytutu dotacji Spotka zaprezentowata w wartosci: 2010 tys. zt. Wartosc¢
otrzymanych dotacji to 29 009 tys. zt. Spétka informuje ze kontrola zewnetrzna rozliczenia tej
dotacji nadal trwa. W obliczu istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci Spétki oraz
braku wystarczajgcego i odpowiedniego potwierdzenia wypetnienia wszystkich obowigzkéw
umowy o dotacje, nie mozemy potwierdzi¢ prawidtowego rozpoznania praw i obowigzkéw
wobec tych pozycji pasywoéw. Jak réwniez ich wyceny, w przypadku ewentualnego zwrotu tych
dotacji i zwigzanych z tym odsetek.

Pomimo staran, nie otrzymaliSmy dostepu do uméw handlowych Spétki. Stanowi to

ograniczenie zakresu naszego badania, przez co nie mozemy potwierdzi¢ prawidtowosci
wartosci przychoddw dziatalnosci podstawowej w kwocie 6.586 tys. zt.
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11. Sprawozdanie finansowe nie zostato podpisane przez jednego z cztonkdéw zarzadu oraz osobe

odpowiedzialng za jego sporzadzenie. Pisemne uzasadnienie braku podpisu zatgczono do
sprawozdania finansowego. Stanowi to czynnik istotnej niepewnosci co do wiarygodnosci
danych na podstawie ktérych sporzgdzono sprawozdanie finansowe Spétki.

Sprawozdanie finansowe za 2019 rok zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci. We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spodtka informuje o
podejmowanych dziataniach w celu zapewnienia kontynuacji dziatalnosci Spoétki i
niepewnosciach z tym zwigzanych. Dziatania te sprowadzajg sie do uktadu z wierzycielami,
pozyskania nowych kontraktéw o korzystnej strukturze finansowania i wynajmie czesci
aktywow trwatych Spotki, dziatania uktadowe sg w toku, zas ustalenia biznesowe w fazie
negocjacji, ktorych efekt obarczony jest wysokg niepewnoscia.

W nocie 49 do sprawozdania finansowego Zarzad Spétki informuje o trudnej sytuacji
finansowej Spoétki. Zwracamy uwage, ze kapitat wtasny Spétka prezentuje w wartosci -56.075
tys. zt, co stanowi 123% wartosci sumy bilansowej. Wystepuje takze wysoka wartoscé
przeterminowanych zobowigzan w tym, z tytutu wyemitowanych obligacji, pozyczek oraz
umow leasingowych.

W nocie 49 do sprawozdania finansowego Zarzad Spétki informuje o prowadzonych
postepowaniach restrukturyzacyjnych. Zwracamy uwage, ze w dniu 16 lipca 2020 r. Spétka
otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego o odmowie otwarcia postepowania sanacyjnego
Spotki a takze, ze w dniu 13 lipca 2020 r. dokonata obwieszczenia w MSiG otwierajac
postepowanie o zatwierdzenie uktadu - proces restrukturyzacyjny realizowany w trybie art. 15
ustawy z dnia 19 czerwca 2020 r. o dopfatach do oprocentowania kredytow bankowych
udzielanych przedsiebiorcom dotknietym skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym
postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19 _Dz.U.2020.1086_,
W oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.

W toku badania Zarzad Spotki nie przedstawit nam wystarczajacych i odpowiednich dowoddéw
badania umozliwiajacych ocene przyjetego zatozenia o mozliwosci uzyskania i realizacji
nowych zlecen produkcyjnych oraz zrédet finansowania tej dziatalnosci w okresie co najmniej
do konica 2020 roku. W tym przede wszystkim niepewnoscig obarczone jest osiggniecie, za
zgodg sadu, porozumienia z jej wierzycielami; jak rowniez niepewnoscig obarczone sg starania
Spotki o nowe kontrakty, co jest kluczowe dla jej postepowania restrukturyzacyjnego. Wobec
takiego zbiegu licznych niepewnosci nie jesteSmy w stanie oceni¢ racjonalnosci przyjetego
zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

Kwestie przedstawione powyzej stanowity kluczowe sprawy badania oraz ryzyka istotnego
znieksztatcenia w rozumieniu Rozporzadzenia 537/2014.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakornczony 31 grudnia 2018 roku zostato zbadane przez
dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit sprawozdanie z
badania w formie odmowy wydania opinii na temat tego sprawozdania w dniu 29 maja 2019 roku.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy z dn. 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — t. j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351), przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze
za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji Spoétki, albo zaniechac prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spodtki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegltego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw, z pdin. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” —t.j. Dz.
U.z2019r. poz. 1421, z pdin. zm.).

Jednakze, ze wzgledu na sprawe opisang w naszym sprawozdaniu w sekcji Podstawa odmowy
wyrazenia opinii, nie byliSmy w stanie uzyskac wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw badania, aby
stanowity one podstawe dla opinii z badania na temat tego sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalnosci

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa. Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby
sprawozdanie z dziatalnosci byto zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach i rozporzadzenia o informacjach biezacych i
okresowych jestesmy zobowigzani sformutowaé opinie, czy sprawozdanie z dziatalnosci uwzglednia
przepisy tego rozporzadzenia oraz ustawy o rachunkowosci, a takze czy jest zgodne z informacjami

zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowac
oswiadczenie, czy w Swietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
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stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia
wskazac na czym one polegaja.

Ze wzgledu na znaczenie spraw opisanych w sekcji naszego sprawozdania ,Podstawa wyrazenia
odmowy wydania opinii” nie wyrazamy opinii na temat sprawozdania z dziatalnosci.

Odmowa wyrazenia opinii na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Ze wzgledu na znaczenie spraw opisanych w sekcji naszego sprawozdania , Podstawa odmowy
wyrazenia opinii” nie wyrazamy opinii na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego.

Wybér firmy audytorskiej oraz catkowity nieprzerwany okres trwania zlecenia

ZostaliSmy wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki uchwatg Rady Nadzorczej
z dnia 20 maja 2020 r. Sprawozdanie finansowe Spotki badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest:

Dokument podpisany przez

TMREWIT S 58

Krzysztof Oczko
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11891
Prezes Zarzadu

Dziatajgcy w imieniu:

REWIT Potudnie Sp. z o.0.

z siedzibg w 43-300 Bielsko-Biata, ul. Michatowicza 12

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3389,

w imieniu ktérej Kluczowy Biegty Rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Bielsko-Biata, dnia 21 lipca 2020 r.

Strona 6z 6



		2020-07-21T22:10:03+0200




